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Disclaimer

- Esse material foi criado com o intuito de auxiliar aqueles que tém
pretensao em conhecer mais sobre os principios basicos da
economia.

- Nao ha intencdes de comercializagao ou lucro, com a divulgacao
dessa apostila. Apenas a propagacao de conhecimento.

- O conteudo presente foi coletado em diversas fontes e aprimorado
—além de textos préprios, também. Os créditos e referéncias estao

ao final do documento.

- As informacgdes ndo sugerem nenhuma contratacao nos produtos
expostos. As decisdes finais sao de responsabilidade do usuario.

- Agradeco a todos que me incentivaram no desenvolvimento nesse
documento. Coloco-me a disposicao se tiverem qualquer sugestao ou

reclamacgao sobre o material.

Linkedin: Harion Camargo

www.harioncamargo.com

BONS ESTUDOS!
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Banco Central do
Brasil



O que é o Banco Central do Brasil?

A

4. L. BANCO CENTRAL
'ir_"' DO BRASIL

O Banco Central do Brasil (BC) é o responsdvel pelo controle da
inflacao no pais. Ele atua para regular a quantidade de moeda na
economia que permita a estabilidade de precos. Suas atividades
também incluem a preocupacao com a estabilidade financeira. Para
isso, o BC regula e supervisiona as instituicoes financeiras.

O BC executa as orientacdes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

Além disso, conduz as politicas monetaria, cambial, de crédito, e de
relacdes financeiras com o exterior; a regulacao e da supervisao do
Sistema Financeiro Nacional (SFN); a administracao do Sistema de
Pagamentos Brasileiro (SPB) e os servicos do meio circulante.

O BC é uma autarquia federal, vinculada ao Ministério da Fazenda, e
foi criado pela Lei 4.595, de 31.12.1964, que estabelece as suas
competéncias e atribuicgdes.
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Dentre as suas principais atribui¢oes estdo:

= Emitir papel-moeda e moeda metalica;

= Executar os servicos do meio circulante;

= Receber recolhimentos compulsdrios e voluntarios das
instituicdes financeiras;

= Realizar operacdes de redesconto e empréstimo as instituicoes
financeiras;

= Regular a execucao dos servicos de compensacao de cheques e
outros papéis;

= Efetuar operacdes de compra e venda de titulos publicos
federais;

= Exercer o controle de crédito;

= Exercer a fiscalizacao das instituicdes financeiras;

= Autorizar o funcionamento das instituicdes financeiras;

= Estabelecer as condi¢Oes para o exercicio de quaisquer cargos
de direcao nas instituicdes financeiras;

= Vigiar a interferéncia de outras empresas nos mercados
financeiros e de capitais e

= Controlar o fluxo de capitais estrangeiros no pais.
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Bear & Bull Market



O que é Bear & Bull Market?

Bull Market: O Mercado de Alta

O Bull Market é uma expressao para dizer que o mercado esta
otimista, vigoroso, em alta. Note que o termo pode ser usado para a
economia em geral ou para um mercado especifico como de imodveis,
as commodities, as blue chips, etc.

Quer um exemplo? Se o mercado esta “bullish” (“como um touro”), a
expectativa geral é de que os precos das acdes vao subir, os
investimentos vao render e que essa tendéncia vai continuar por
algum tempo.

Uma possivel explicacdo — ao menos, a mais facil de lembrar — esta
na forma de ataque do touro: de baixo para cima. Se vocé ja teve a
oportunidade de ver videos de rodeios, por exemplo, notard que
pesar de quadrupede e pesado, o touro salta, pula, da chifradas para
cima — “sobe”. Por isso, o Bull Market é o termo ideal para falar
sobre um mercado em ascensao.

Bear Market: O Mercado de Baixa

O Bear Market é o oposto do companheiro touro. O urso ataca de
cima para baixo — suas patadas descem. Outra forma de pensar é
qgue ursos hibernam — enfrentam o inverno rigoroso, a época das
“vacas magras”. O Bear Market, portanto, € o mercado “down”,
guando os precos das acdes caem, juntamente com a confianca de
investidores e dos consumidores.

Como ocorre com o touro, o adjetivo “bearish” (“como um urso”)
pode descrever o estado geral de uma economia (inflacao alta,
desemprego alto, PIB em queda) ou um segmento do mercado (a¢des
de dleo e gas, faculdades particulares, fundos imobiliarios ou o que
estiver em baixa em certa época).
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NapkinFinance.com
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Bens de Capital
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O que sao Bens de Capital?

Bens de capital ou bens de produc¢ao sao os equipamentos,
instalacdes, bens ou servicos necessarios para a producao de outros
bens ou servicos. O bem de capital ndo é diretamente incorporados
no produto final. Individuos, organizacdes e governos usam bens de
capital na producao de outros bens ou mercadorias.

Bens de capital incluem fabricas, maquinas, ferramentas,
equipamentos, e diversas construcdes que sao utilizadas para
produzir outros produtos para consumo. Existem controvérsias no
uso da palavra. Por exemplo, carros sao considerados bens de
consumo, pois sao geralmente adquiridos para uso pessoal, porém
um caminhado pode ser considerado um bem de capital, pois é
utilizado por empresas de construcao no transporte de materiais,
para construcdo de casas e edificios.

A tecnologia utiliza uma combinacao de fatores para a producao de
bens e servicos. A agricultura e a indUstria podem ser de capital
intensivo e trabalho intensivo, que utilizam mais o trabalho ou mao-
de-obra. Os fatores de producao sao formados pela terra ou recursos
naturais, pelo trabalho, pelo capital, pela tecnologia e pela
capacidade empresarial.
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Bens de Consumo



O que sao Bens de Consumo?

Bens de consumo (ou bens de consumo familiar) sdo os bens
utilizados pelos individuos ou familias.

A gquantidade de bens de consumo que sao comercializados em cada
pais reflete o nivel de vida da populacdao e também permitem avaliar
0s gostos e as caracteristicas da sociedade em questao.

Sao, portanto, os bens produzidos pelo homem e destinados ao
consumo das pessoas (diferentemente dos bens intermedidrios que
sao utilizados no processo de producao para serem transformados
em bens finais ou dos bens de capitais que sdo as maquinas utilizadas
pelas industrias).

Os bens de consumo estdo divididos em:

= Duraveis

Os bens de consumo duraveis sao aqueles que podem ser utilizados
varias vezes durante longos periodos (um automodvel, uma maquina
de lavar roupas, etc.).

= Semiduraveis

Os semi-duraveis podem ser considerados os cal¢ados, roupas, que
vao se desgastando aos poucos.

= Nao duraveis

Os bens de consumo nao duraveis sao aqueles feitos para serem
consumidos imediatamente (sorvetes, chocolate, etc.).
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BRICS
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O que é BRICS?

(s

BRICS é o nome de um conjunto econdmico de paises considerados
"emergentes", formado atualmente pelo Brasil, Russia, india, China e
Africa do Sul.

Ao contrdrio do Mercosul ou da Unido Europeia, o BRICS ndo pode
ser reconhecido como um bloco econémico oficial, pois ndo possui
um estatuto ou registro formal. O BRICS funciona apenas como um
mecanismo politico internacional de coopera¢cao mutua entre os
paises integrantes.

O economista Jim O'Neil foi o criador da expressdo BRICs (até entao
com "s" mindsculo para designar o plural de BRIC), em 2001, com a
intencao de denominar um grupo formado por paises emergentes
gue se encontravam em situacao econdmica similar. O Brasil, Russia,

India e China foram os paises que inicialmente formavam o BRIC.
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Até entdao o BRIC era um conceito utilizado apenas por economistas e
cientistas politicos para classificar um grupo de paises em
desenvolvimento e com potencialidades econ6micas elevadas. As
nacoes que constituem o BRICs possuem potencial para superar as
atuais grandes poténcias mundiais em um periodo de até cinco
décadas, de acordo com os especialistas em politica internacional.

No entanto, a partir de 2006, os paises membros do BRIC decidiram
se articular e diplomatizar o grupo, criando estratégias de apoio
mutuo entre as nacdes emergentes. Esta decisao foi tomada durante
a 612 Assembleia Geral das Nacdes Unidas, que também serviu para
melhorar a comunicacao entre os BRICs.

Em 2011 houve a ades3do de mais um pais ao BRIC, a Africa do Sul,

alterando o nome do grupo para BRICS (com "s" maiusculo
representando South Africa, nome inglés da Africa do Sul).

Muitos consideram o BRICS como uma ameaca para as atuais grandes
potenciais econdmicas mundiais, como os Estados Unidos e a Uniao
Europeia.

Reunindo cerca de 45% da forca de trabalho que existe no planeta e
o maior mercado de consumo, os BRICS conseguem gerar em média
20% do Produto Interno Bruto (PIB) mundial por ano.
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Capitalismo
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O que é Capitalismo?

O capitalismo é um sistema econdmico e social, onde o principal
objetivo visa o lucro e a acumulacao de riquezas, por meio dos meios
de producao. Este é o sistema mais adotado no mundo atualmente.

No sistema capitalista, os meios de producao e de distribuicdo sao de
propriedade privada e o maior esfor¢o deste processo esta nas maos
dos trabalhadores, chamados também de proletariados. Eles
exercem grande parte das atividades de trabalho coletivo para que os
donos das empresas detenham todo o lucro necessario.

Neste processo, as decisoes sobre oferta, demanda, preco,
distribuicao e investimentos no sistema capitalista nao sao feitos pelo
governo e os lucros sao distribuidos para os proprietarios que
investem em empresas e os salarios sao pagos aos trabalhadores
pelas empresas. O capitalismo é dominante no mundo ocidental
desde o final do feudalismo.

Na légica do capitalismo esta o aumento de rendimentos. Estes tanto
podem ser concentrados como distribuidos, sem que isso nada tenha
a ver com a esséncia do sistema. Concentracao e distribuicdao dos
rendimentos capitalistas dependem muito mais das condicdes
particulares de cada sociedade.
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O capitalismo é o sistema socioeconémico baseado no
reconhecimento dos direitos individuais, em que toda propriedade é
privada e o governo existe para banir a iniciacao de violéncia
humana. Em uma sociedade capitalista, o governo tem trés drgaos: a
policia, o exército e as cortes de lei.

Outro fator que surgiu com o capitalismo foi a desigualdade social,
que ressaltava a divisdao de classes entre os trabalhadores e os
empresarios.

O capitalismo s6 pode funcionar quando ha meios tecnoldgicos e
sociais para garantir o consumo e acumular capitais. Quando assim
sucede, tem conservado e até aumenta a capacidade econ6mica de
produzir riqueza.

Capitalismo e Socialismo

Existe um sistema politico e econdmico que apresenta ideias opostas
ao sistema capitalista. E o chamado socialismo.

Ele consiste em uma teoria que propde a apropriacao publica dos
meios de producao e a supressao das diferencas entre as classes
sociais, sugerindo uma reforma gradual da sociedade capitalista.

Os dois sistemas apresentam muitas diferencas, justamente porque
sao contrarios. No capitalismo, por exemplo, enquanto o governo
intervém pouco na economia, no socialismo ha uma grande
interveng¢ao do governo.

O capitalismo favorece quem tem dinheiro e da liberdade para
criacdo de empresas por parte dos individuos, mas cria classes sociais
muito distintas e consequentes desigualdades sociais. Ja o socialismo
tem como visao o bem comum de todos os individuos da sociedade,
sendo que o governo providencia o que € necessario para os
cidadaos.
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Fases do Capitalismo

Pode-se dizer que o capitalismo esta dividido em trés fases. Sao elas:

- O capitalismo comercial ou mercantil, que vigorou dos séculos XV
ao XVIIl e seu objetivo principal era o acimulo de capital, a
exploracdo de terras e a comercializagao de bens, sempre com o
intuito de enriquecimento;

- O capitalismo industrial, que surgiu no século XVIII, a partir da
transformacao do sistema de producdo e teve a mudanca dos
produtos manufaturados para grandes escalas de producao, ou seja,
os trabalhos artesanais sao neste momento realizados pelas
maquinas;

- O capitalismo financeiro ou monopolista, iniciado apds a Segunda
Guerra Mundial e que corresponde a um tipo de economia capitalista
em que o grande comércio e a grande industria sdo controlados pelo
poderio econdmico dos bancos comerciais e outras instituicdes
financeiras;

- O capitalismo informacional, cognitivo ou do conhecimento,
iniciado no periodo pds Guerra-Fria e que corresponde ao periodo
econdmico e social marcado pelo avanco da Globalizacao, dos
computadores, dos telefones digitais, da robdtica e da internet. E o
periodo que vivemos atualmente.
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CDI
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O que é CDI?

A sigla “CDI” vem de Certificado de Depésito Interbancario e deriva
do nome dado aos titulos emitidos por instituicdoes financeiras do
mesmo nome (CDI).

Estes titulos sao como empréstimos de curtissimo prazo (1 dia) feitos
entre as instituicdes financeiras a fim de sanarem o seu caixa.

~ Dara empresta o~
) CDI P,

paga juros pelo
empréstimo ao

= ] iy
R

Funciona assim: por regra do Banco Central, os bancos precisam
“fechar” o dia com saldo positivo no caixa, mas se em um dia eles
tiverem saques acima do previsto e que superem os depdsitos,
podem acabar fechando o dia negativo e como isso ndo pode
acontecer, eles pegam dinheiro emprestado.

Este dinheiro é “pego” emprestado através de um CDI.

E justamente a taxa média dos CDIs de um dia que acabou virando
padrao para o custo do dinheiro em todos os tipos de empréstimos.

E por isso que vocé vai ver a maior parte dos investimentos rendendo
um percentual do CDI.

Ex: 110% do CDI.
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CDI como Benchmark para investimentos

Quando vocé faz um projeto de investimento, o seu desempenho vai
ser sempre comparado ao CDI, pois como dito acima ele é a
referéncia para retornos.

Imaginando que vocé tenha um investimento que considera
interessante e que o mesmo rendeu 0,9% naquele més. Como saber
se este foi um bom ou um mau investimento? Basta comparar com o
CDI.

Se 0 CDI para o mesmo més foi de 1,00%. Quer dizer que o seu
investimento rendeu somente 90% do CDI (0,9%/1% = 0,9 ou 90%),
ou seja, ficamos abaixo da meta que era igualar o CDI.

Quanto Rende o CDI?

Por se tratarem de titulos que tem lastro em Titulos do Tesouro, o
CDI tem rentabilidade que flutua em torno da SELIC. Quando o
dinheiro é escasso no mercado, o CDI fica um pouco acima da SELIC e
qguando o dinheiro é farto, o CDI fica pouco abaixo da SELIC.

O CDI é sempre expresso em termos anuais, mesmo gue a maior
parte das operagdes de CDI, sejam feitas para o prazo de um dia.
Todas estas operacdes sao feitas de maneira eletronica e registradas
na CETIP, responsavel no Brasil pelo registro das operacdes deste tipo
no mercado financeiro.

A Taxa CDI mais amplamente adotada no mercado é a DI-Over,
publicada pela CETIP — ja que é ela quem registra as operacoes. Ela é
calculada como a média das operagdes transacionadas num unico
dia, desconsiderando as operag¢des dentro de um mesmo grupo
financeiro.
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O CDI serve apenas para renda fixa?

N3o, o CDI é um indice usado para qualquer tipo de investimento e
até em contratos de dividas e contratos cambiais.

Ele serve como referéncia tanto de aplicacdes de renda fixa que
garantem um rendimento de um percentual do CDI, como CDB, LCl,
LCA, quanto de investimentos de renda variavel que usam esse indice
como benchmark do historico.

E comum que fundos de investimentos comparem seu desempenho
com o CDI, o que é util para definir se vale a pena alocar seus
recursos naquela aplicacao.

Investimentos atrelados ao CDI sao sempre vantajosos?

N3o, o CDI é apenas uma referéncia. Ha, por exemplo, opcdes de
renda fixa associadas ao CDI que ndo sao muito rentaveis.

Por isso, antes de tomar uma decisao, vocé deve fazer calculos de
rendimentos, de deducdes (Imposto de Renda, taxas, etc) e comparar
todas as opcoes dentro do seu nivel de risco tolerado.

Posso investir no CDI?

N3ao. Vocé pode investir apenas em titulos atrelados ao CDI, ou seja,
gue pagam um percentual dessa taxa.

Exemplo: uma LCl que paga 95% do CDI com caréncia de dois anos e
aplicacdo minima de RS 20.000,00.

Se vocé colocar seu dinheiro nessa op¢ao, vocé estara investindo em
uma aplicacao atrelada ao CDI.
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Coeteris Paribus



O que é Coeteris Paribus?

Ceteris Paribus, ou Coeteris Paribus, € um termo da lingua latina que
significa “todas as demais coisas permanecem iguais”.

O termo indica que todas as demais variaveis que possam influenciar
o problema em estudo serao mantidas constantes;

Ceteris Paribus é uma restricao introduzida em um argumento ou
afirmacao para permitir que uma variavel ou mais variaveis possam
mudar, mantendo as demais varidveis constantes, tais como, “Se
reduzirmos os nossos precos por cento X, Ceteris Paribus, a nossa
receita de vendas deve subir por Y por cento.”

Um exemplo interessante do uso do Ceteris Paribus em Economia é
sobre a lei da oferta e da demanda.

Ceteris Paribus, (ou seja, se tudo o mais permanecendo igual ou
constante) um aumento nas quantidades demandas ird
consequentemente provocar um aumento no preco do produto ou
do servico.

Em légica formal, uma previsao, ou uma declaracao sobre
causalidade ou conexdes logicas entre dois estados de coisas, é
qualificado com Ceteris Paribus, a fim de reconhecer, e para
descartar a possibilidade de outros fatores possam substituir a
relacdo entre o antecedente e o consequente.

Uma das disciplinas em que clausulas Ceteris Paribus sao mais
utilizadas é a Economia, em que elas sao essenciais para simplificar a
formulacao de previsdes e fazer sob a lei da oferta e da procura.

As chamadas clausulas Ceteris Paribus sdao também importantes na
filosofia, particularmente na ética, psicologia moral e gestdo, onde
muitas vezes sao utilizadas na analise da relagao entre estados
mentais e comportamento.

O laboratério da economia é a realidade econdémica e social do pais e
ha de concordar que nao temos como fazer laboratério da realidade.
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Assim, o conceito de Ceteris Paribus é fundamental em Economia,
porque no mundo real geralmente é dificil isolar todas as diferentes
variaveis.

Exemplo de Ceteris Paribus em Economia:

Um aumento nas taxas de juros fara com que a demanda “Ceteris
Paribus” por empréstimos caia. As taxas de juros mais altas
aumentam o custo dos empréstimos de modo que haverd menos
demanda por empréstimos.

No entanto, se a confianca dos consumidores de crédito for alta, as
pessoas podem ainda querer mais empréstimos. Ceteris Paribus,
assume coisas como confianga permanecem iguais.
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COPOM
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O que é COPOM?

O Comité de Politica Monetdria (Copom) é o 6rgao decisdrio da

politica monetaria do Banco Central do Brasil (BCB), responsavel por
estabelecer a meta para a taxa basica de juros, que no Brasil é a taxa
Over-Selic, ou taxa Selic.

Foi constituido em junho de 1996, e, com isso, tornou-se possivel
estabelecer ritual adequado ao processo decisério de politica
monetaria e aprimorar sua transparéncia.

Quando ocorrem as reuniées do Copom?

As reunides ordindrias do Copom eram realizadas mensalmente, até
2005. Em 2006, passaram a ocorrer oito vezes ao ano, com espaco de
aproximadamente a cada seis semanas, e sao realizadas em dois dias.
A primeira secao comeca na tarde de terca-feira, e a reuniao é
concluida no fim da tarde do dia seguinte.
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Quem sao os membros do Copom?

O Copom é composto pelos membros da Diretoria Colegiada do BCB:

O presidente do Banco Central,

O diretor de Politica Monetaria,

O diretor de Politica EconOmica,

O diretor de Assuntos Internacionais e Gestdo de Riscos
Corporativos,

O diretor de Organizacao do Sistema Financeiro e Controle de
Operacoes do Crédito Rural,

O diretor de Fiscalizacao,

O diretor de Regulacao,

O diretor de Relacionamento Institucional e Cidadania e
O diretor de Administracao.

O que é o viés de taxa de juros?

O Copom pode estabelecer viés de taxa de juros (de elevacao ou de
reducdo), prerrogativa que autoriza o Presidente do BCB a alterar a

meta para a taxa Selic na dire¢ao do viés a qualquer momento entre
as reunides regulares do Copom.

O viés é utilizado, geralmente, quando mudanca significativa na
conjuntura econémica for esperada. A ultima vez em que se recorreu
a esse expediente foi na 822 reunidao do Comité, em 19 e 20 de margo
de 2003
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Crise de 1929
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O que foi a Crise de 29?

ACRISEDE1929

Ocorrida entre a Primeira e a Segunda Guerra mundiais, a Crise de
1929 foi um dos acontecimentos mais impactantes da Historia
Contemporanea.

Essa crise ocorreu nos meses de setembro e outubro de 1929, nos
Estados Unidos, quando o valor das a¢des da Bolsa de Valores de
Nova York (a qual a economia mundial estava integrada a época)
despencou bruscamente, provocando a sua “quebra” (crash).

A quebra da Bolsa de Nova York desencadeou, por sua vez, a Grande
Depressao Americana, que durou até meados dos anos 1930.
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O que ocasionou a crise?

A Crise de 1929 foi uma consequéncia da grande expansao de crédito
por meio de oferta monetdria (emissao de dinheiro e titulos) levada a
cabo pelo Federal Reserve System (espécie de Banco Central dos
EUA) desde os primeiros anos da década de 1920. No ano de 1929,
essa expansao precisou ser freada pelo Governo, ja que o ajuste de
contas precisava ser feito.

O Governo, entao, parou de expandir a oferta monetaria e comegou
a operar uma politica de restricio de empréstimos. Temendo a
desvalorizacao da moeda, muitas pessoas e empresas retiraram suas
reservas dos bancos, dando inicio a um processo de recessao.

Quinta e ter¢a “negras”

A solucao mais saudavel para esse problema seria o Governo
controlar a recessao, permitindo a liberdade de precos e salarios, até
gue o mercado se adequasse a nova situagao.

No entanto, ao contrario disso, o Governo passou a exercer
arrochado controle sobre os precos e os salarios, além de promover
aumento de impostos. Isso agravou a recessao e, em 24 de outubro
de 1929, houve a chamada “quinta-feira negra”, caracterizada pela
queda vertical das acdes por falta de compradores.

Alguns dias depois, em 29 de outubro, ocorreu a “terga-feira negra”,
guando varios e varios lotes de titulos foram colocados a venda na
Bolsa de Nova York, em um ultimo gesto desesperado, sem atrair,
entretanto, compradores.

AcOes de bancos e empresas ficaram completamente desvalorizadas,
0 que provocou a faléncia deles e o consequente desemprego de
cerca de 12 milhdes de americanos.
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Explicacao para a crise a partir do “boom” de oferta de crédito

Falamos acima que o que provocou a “Crise de 1929” foi a expansao
(ou 0 boom) de crédito, feita pelo Federal Reserve System, durante
0s anos 1920. Pois bem, para explicar melhor a relagcao entre esse
tipo de acao financeira e o colapso da economia, destacamos um
trecho da obra A grande depressao americana, do economista
Murray Rothbard.

O boom [...] é na verdade um periodo de investimento ruinosamente
equivocado. E 0 momento em que os erros sdo cometidos, por causa
da interferéncia do crédito bancario no livre mercado. A “crise” chega
qguando os consumidores vém restabelecer as proporcoes que
desejam. A depressao € na verdade o processo por meio do qual a
economia se ajusta apods os desperdicios e equivocos do boom, e
restabelece o servico eficiente dos desejos do consumidor. [1]

Continua Rothbard:

[...] a expansao de crédito bancario principia o ciclo econ6mico em
todas as seus fases: o boom inflacionario, marcado pela expansao da
oferta de dinheiro e por mal investimentos; a crise, que chega
qguando a expansao do crédito termina e os mal investimentos
tornam-se evidentes; e a recuperagao depressiva, o processo
necessario de ajuste por meio do qual a economia retoma as
maneiras mais eficientes de satisfazer os desejos dos consumidores.

[2]

Essa necessidade de retorno a “normalidade” dos ciclos econémicos
€ 0 que provoca as crises, segundo Rothbard. A Crise de 1929 foi tao
catastrofica porque o Governo americano nao respeitou o momento
de reajustar a economia, dando vazao a dinamica propria do livre
mercado, mas, ao contrario, interferiu ainda mais nessa dinamica.
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O péndulo da recessao

Crises econdmicas sao comuns ha séculos, vamos ver?

= 1637 —Amsterdd — Tulipas

Poténcia, a Holanda vé seu otimismo refletido nas tulipas. As flores
sdao encomendadas de maneira antecipada. Os precos disparam e
todos querem investir. Na colheita, boatos de falta de compradores
semeiam panico.

= 1697 — Londres — Empresas maritimas

O comércio com as Indias e a caca a tesouros fomentam o
surgimento de empresas. As acdes de algumas delas sobem até
500%. Apds a quebra, 70% das empresas inglesas e escocesas falem.

= 1825 — Londres — Metais preciosos da América Latina

Investidores voltam os olhos para minas de ouro. A especulacao
corre solta. A inadimpléncia de empresas latino-americanas que
haviam tomado empréstimos ajuda a afundar o Reino Unido em
recessao.

= 1990 - Toquio — Mercado imobilidrio

Ha crescimento inédito do mercado acionario. Investir na Bolsa vira
moda. A especulagao imobiliaria da saltos largos. O Banco do Japao
decide acabar com a festa e esquemas corruptos vém a tona.
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Crise de 2008
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O que foi a Crise de 2008?

Al
'

Crise dos Subprimes. Esse € o nome da crise financeira dos Estados
Unidos que andou abalando o mundo. Com tantos termos do
vocabuldrio econbmico, tanta manchete e pouca explicagao, fica
dificil entender o que aconteceu, entdao vamos para uma rapida
explicacao.

Como comegou

No comeco deste século (meados de 2001 e 2002) o mercado
imobiliario dos Estados Unidos entrou em expansao. Comprar casas
passou a ser objetivo de quem queria, além do imével préprio, fazer
algum investimento (comprava-se barato, revendia-se mais caro,
tudo com dinheiro de empréstimos). Tudo isso depois que o Federal
Reserve (Fed, o Banco Central americano) passou a diminuir os juros
e incentivar empréstimos e financiamentos, para fazer consumidores
e empresas gastarem mais. Mais dinheiro circulando, mais liquidez
no mercado, maior é a especulagao financeira mundial.
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A partir de entdo, o crédito comecou a rolar solto. Empresas
hipotecarias, bancos e financeiras comecaram a emprestar e
financiar cada vez mais. Qualquer um poderia retirar um empréstimo
ou financiar um imével. Surgiram os chamados “subprimes”, os
clientes de um segmento de renda mais baixa. Esse segmento é
constituido também de mutudrios (as pessoas que retiram os
empréstimos) que ndo conseguiam facilmente comprovar renda e/ou
tinham algum histérico de inadimpléncia (quando o cliente nao
cumpre o contrato ou, simplesmente, nao paga o que deve).

Mas o mercado estava tao empolgado com tanto gasto dos
americanos que bancos e outras instituicoes financeiras comecaram
a adquirir das hipotecarias os créditos “podres”, ou seja, os créditos
dos subprimes. Eles eram misturados a créditos de clientes “primes”
(os que tinham nome limpo e crédito na praca) e passados adiante.
Desta forma, cada vez mais empréstimos eram feitos (e
incentivados), para que seus créditos fossem vendidos. Simples
especulacao.

CDOs e calote Os bancos passaram, entdo, a misturar essa divida de
alto risco (pouca chance de ser paga) com dividas de baixo risco (de
clientes com bom histérico de pagamento) e montar varios pacotes,
as chamados CDO (obrigacdes de divida com garantia, em traducao
livre).

Eles vendiam as CDOs para investidores do mundo todo, sobretudo
na Europa. Quando os norte-americanos que tomaram os
empréstimos pagassem o valor devido, o dinheiro iria para quem
comprou a CDO, com juros. Os compradores eram levados a acreditar
que estavam fazendo um étimo negdcio, porque os juros eram altos.

Eles ndo sabiam exatamente que tipo de divida havia dentro da CDO
gue estavam comprando, mas as agéncias de classificacao de risco
(Standard & Poor's, Fitch e Moody's), depois criticadas por seu papel
na crise garantiam que eram investimentos de alta qualidade.
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A crise comecou a pipocar quando os tais subprimes mostraram suas
condigcdes: simplesmente nao pagaram seus empréstimos. Para
alguns o prejuizo foi perder suas casas (em acoes de “foreclose”, o
despejo) e, para muitos outros, acordar em um mar de dividas. E,
como eles eram a fonte inicial do dinheiro, a empresa que |lhe
emprestou o dinheiro e as outras que adquiriram seu crédito
“podre”, sairam no prejuizo também, ou seja, ninguém recebeu. Uma
“bola-de-neve”!

Especialistas invocam o nome de Franklin Delano Roosevelt que, em
1933, época em que os EUA tentavam aos poucos se reerguer apos a
guebra da bolsa em 1929, lancou um plano que lembra o de Paulson.

Roosevelt criou uma corporacao para refinanciar com melhores
condi¢Oes de pagamento as dividas dos mutuarios inadimplentes.
Essa corporacdao comprava as dividas dos bancos em troca de Titulos
do Tesouro. Além disso, havia uma espécie de “assisténcia social” na
histéria: as familias endividadas recebiam consultoria financeira e
todo apoio do governo para sairem da lama.

O resultado foi que, em 1951 (18 anos depois), a corporacao criada
por Roosevelt ja havia quitado todas as hipotecas, adquirido cerca de
200 mil iméveis (que foram revendidos a terceiros) e fechou as
portas, com uma pequena margem de lucro nos cofres.

A grande diferenca entre o plano Paulson e o de Roosevelt é uma so:
o foco. Enquanto o mais antigo priorizava a populagao, o mais
recente tenta salvar os bancos milionarios da faléncia (e,
consequentemente, evitar uma crise econémica).
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Segunda-feira negra

Em 15 setembro de 2008, marco da crise, um dos bancos de
investimentos mais tradicionais dos Estados Unidos, o Lehman
Brothers, foi a faléncia, e as Bolsas do mundo todo despencaram. A
data ficou conhecida como segunda-feira negra. Em seguida, outros
bancos anunciam perdas bilionarias.

Foram meses de muita instabilidade no mercado. Para tentar evitar
quebradeiras em série, governos de varios paises anunciam planos de
socorro a economia, injetando bilhdes em bancos.

Recessao e desemprego

Mesmo assim, a crise nao ficou sé no setor financeiro.

Os Estados Unidos e outros paises, incluindo o Brasil, entraram em
recessao. O desemprego disparou, sobretudo entre os mais jovens, e
muitas empresas faliram.

Os efeitos da crise de 2008 foram sentidos no mundo todo durante
anos. Até hoje, oito anos depois, o nivel de emprego em varios paises
ndo retornou aos patamares anteriores ao colapso.
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Crise do Petroleo



O que foi a Crise do Petrdleo?

A crise do petrodleo teve inicio quando se descobriu na década de
1970 que o recurso natural ndo é renovavel. Em decorréncia disto ou
utilizando o fato como pretexto, o preco do petrdleo sofreu muitas
variacOes a partir de tal década, marcando efetivamente cinco
momentos de crise do produto.

O petréleo foi descoberto ainda no século XIX, mas desde momento
tornou-se fundamental e presente ativamente na vida da sociedade.
O produto se tornou precioso e passou a ser chamado de “ouro
negro”, ja que os felizardos por descobrir pocos de petréleo
enriqueciam-se demasiadamente, tamanho o mercado consumidor
gue se estruturou em torno do recurso natural. O desenvolvimento
da sociedade industrial e de consumo ampliou mais ainda os lucros
obtidos com o petréleo.
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No Golfo Pérsico o petrdleo foi descoberto em 1908 no Ird, devido ao
forte atrativo pelo “ouro negro” e pela grande reserva descoberta, a
regido passou a ser explorada e visada estrategicamente por paises
do mundo todo. No ano de 1960 aconteceu um encontro em Bagda
reunindo os cinco principais paises produtores de petrdleo do
mundo, dos quais quatro eram da regiao do Golfo Pérsico: Arabia
Saudita, Iraque, Ira, Kuwait e Venezuela. Apenas este ultimo pais
representava a América do Sul. No encontro os participantes
acordaram pela criacdo da Organizacao dos Paises Exportadores de
Petrdleo (OPEP), a intencdo era de protestar contra o achatamento
do preco do barril de petrdleo praticado por um grupo de empresas
petroleiras ocidentais, chamado de “sete irmas”. Este grupo envolvia
as empresas Standart Qil, Royal Dutch Shell, Mébil, Gulf, BP e
Standart Oil da Califérnia.

Os membros da OPEP s3o os maiores produtores de petréleo do
mundo, juntos somam 27,13% da producdao mundial. Esta tamanha
representacao fez com que se unissem para desfrutar dos maiores
lucros possiveis com o produto que vendiam. No ano seguinte a
criacdao, em 1961, foi realizada uma conferéncia em Caracas onde
foram definidos trés objetivos para a OPEP: o aumento da receita dos
paises membros visando o desenvolvimento de cada um deles;
promover um aumento gradativo do controle sobre a producao de
petréleo, para desbancar as multinacionais; unificar as politicas de
producado. A primeira medida pratica tomada pela OPEP foi aumentar
o valor dos royalties pagos pelas empresas transnacionais e as onerar
com um imposto.
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Na década de 1970 descobriu-se que o petrdleo é um recurso natural
nao renovavel. Estima-se que em 70 anos o produto se esgote. Tal
descoberta fez o preco do produto se alterar, fazendo-o triplicar no
final de 1977. A OPEP ja vinha diminuindo a oferta de petrdéleo desde
sua criagao para alcancar os objetivos que tinha tracado e por causa
disso uma série de conflitos ocorreram com os paises arabes
integrantes da OPEP. Os conflitos foram: a Guerra dos Seis Dias, em
1967; a Guerra do Yom Kippur, em 1973; a Revolug¢ao Islamica no Ir3,
em 1979 e a Guerra Ira-lraque, a partir de 1980.

Em apenas cinco meses, entre outubro de 1973 e marco de 1974, o
preco do petréleo aumentou 400%, causando reflexos poderosos nos
Estados Unidos e na Europa e desestabilizando a economia por todo
o mundo. E Justamente este momento que coincide com o fim do
milagre econdmico ocorrido na ditadura militar no Brasil. A crise do
petréleo que barrou os altos indices de crescimento do Brasil foram
fundamentais para a populacdao comecar a se rebelar contra o regime
militar no pais, fazendo aumentar as criticas e transparecer os abusos
qgue o governo encobria ao longo dos anos com a mascara do
crescimento nacional. Mas antes dessa crise houvera outra. Sao
identificados cinco momentos na histéria mundial de crise do
petréleo.

O primeiro deles ocorreu em 1956 quando o presidente do Egito
nacionalizou o Canal de Suez que era de propriedade de uma
empresa Anglo-Francesa. A medida fez com que o abastecimento de
produtos nos paises ocidentais fosse interrompido, o que causou
aumento no preco do recurso natural.
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O segundo momento foi o relatado acima, de 1973, como via de
protesto ao apoio que os Estados Unidos davam a Israel durante a
Guerra do Yom Kipur. No qual os paises membros da OPEP
supervalorizaram o preco do petréleo.

O terceiro ocorreu durante a crise politica no Irda que desorganizou o
setor de producdo no pais. Logo em seguida a Revolucao do Ir3,
travou-se uma guerra entre o mesmo pais e o Iraque que reduziram a
producao de petrdleo e causaram o aumento do preco do produto no
mundo, ja que os dois eram os maiores produtores e a oferta do
petréleo ficou reduzida no mercado mundial.

Em 1991 teve inicio a Guerra do Golfo que gerou um novo momento
de crise. O Kuwait foi invadido pelo Iraque, os Estados Unidos
intervieram no conflito e expulsaram os iraquianos do Kuwait, que
antes de sair incendiaram pocos de petréleo de tal pais causando
uma crise econdémica e ecoldgica.

O quinto momento de crise é muito recente, em 2008 movimentos
especulativos de escala global fizeram com que o preco do produto
subisse 100% entre os seis primeiros meses do ano.
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Déficit e Superavit



O que é Déficit?

O déficit publico ou défice publico, em macroeconomia, ocorre
qguando o valor das despesas de um governo é maior que as suas
receitas. Normalmente o valor do déficit publico é expresso em
percentagem sobre o PIB do pais, permitindo a comparacao entre
paises e a avaliacao do excesso de despesa de cada pais em relacao
ao valor da producao.

A equacao que define o déficit publico é a seguinte:

Déficit publico = variagdo da divida do governo + varia¢do do valor
dos ativos + variacdo da moeda.

O déficit publico pode ser caracterizado:

» Como déficit primario (DP): quando as despesas com juros e
correcao monetdria sao excluidas do calculo do déficit;

= Como déficit operacional (DO): quando somente as despesas
com corre¢ao monetaria (CM) e cambial sdo excluidas do
calculo;

= Como déficit nominal (DN): quando as despesas com juros (JD)
e correcao monetaria sao consideradas no calculo do déficit.
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O que é Superavit?

Superavit ou superavit consiste no resultado positivo a partir da
diferenca entre aquilo que se ganha (receita) e aquilo que se gasta
(despesa).

Este termo é usado na Economia para se referir ao valor médio que
sobra de uma receita (dinheiro arrecadado) apds a deducao dos
gastos.

Dentro da balanca comercial de um pais, o chamado superavit
primario é considerado o valor que sobra da receita apdés o
pagamento das despesas, exceto os juros referentes a divida publica.

Ja o chamado superavit nominal é uma média mais completa, pois
inclui nas contas o valor dos juros da divida. Por exemplo, significa
guando o Governo consegue arrecadar dinheiro suficiente para gerar
um superavit primario e, com o saldo positivo, ainda consegue pagar
os juros da divida referente a determinado periodo, fazendo com que
ainda haja uma "sobra" de capital.

Etimologicamente, a palavra superavit se originou a partir do latim
superavit, que pode ser traduzido literalmente como "excedente" ou
"sobrou".
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Deflacao
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O que é Deflagao?

A deflacdo é uma realidade inversa a inflacdo. Na deflacdo ha uma
reducdo prolongada do indice de precos no consumidor. Na inflacao
da-se a subida generalizada dos precos dos bens e servicos, causada
pelo aumento de moeda circulante.

A deflacdo é também diferente da desinflacdo. A desinflacdo equivale
ao abrandamento do ritmo do aumento de precos num processo
inflaciondrio. Caso a inflacdo baixe de 5% ao més para 2%, por
exemplo, encontra-se uma situacao de desinflacao.

Causas da deflagdo

A deflacao pode ser criada pela reducdo da procura de certos
produtos ou servicos, pela oferta maior, ou entdao pelo menor volume
de moeda em circulagao.
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Situagdo de deflagdo e consequéncias

Ao contrario do que pode pensar, numa situacao de deflagao as
empresas e 0s consumidores adiam as suas compras, com o intuito
de serem beneficiados pela baixa dos precos no futuro, o que leva a
economia a estagnar.

Nos ultimos anos a inflacdo tem estado muito baixa, perto do zero
em Portugal, mas ainda ndo ha uma situacao de deflacdo. Os Estados
Unidos nos anos 30 e o Japao nos anos 90 sao dois exemplos de
consequéncias graves resultantes de situacdes de deflacao.
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Dumping
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O que é Dumping?

Dumping é uma palavra inglesa que deriva do termo "dump" que,
entre outros, tem o significado de despejar ou esvaziar. A palavra é
utilizada em termos comerciais (especialmente no Comércio
Internacional), para designar a pratica de colocar no mercado
produtos abaixo do custo com o intuito de eliminar a concorréncia e
aumentar as quotas de mercado.

O dumping é frequentemente constatado em opera¢cdes de empresas
gue pretendem conquistar novos mercados internacionais. Para isso,
vendem os seus produtos no mercado externo a um prego
extremamente baixo, muitas vezes, inferior ao custo de producio. E
um expediente utilizado de forma temporaria sabendo que,
posteriormente, ird ser praticado um preco mais alto que possa
compensar a perda inicial.

O dumping é uma pratica desleal e proibida em termos comerciais.
As regras antidumping sao medidas adotadas com o objetivo de
evitar que os produtores nacionais possam ser prejudicados. Uma
medida antidumping &, por exemplo, a aplicacao de uma aliquota
especifica para importacao.
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Exemplo de Dumping

Exemplo de Dumping
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»

de US$ 10 Assim, o EUA pode eliminar os fabricantes
baixo do que brasileiros e dominar o mercado, impondo
o negociado no 0 precgo.
mercado interno.
Solucga
Problema olugao

7y
M

Us$ 100

y
)

§
¢

EUA vende o Uss$ 90

_~
b —

produto ao Brasil

- Margem do Dumping
por um prego mais

11 &

co T- T
o * BTG

A indistria brasileira reclama que ndo pode

competir com prego do produto dos EUA

0 governo brasileiro pode aumentar o imposto para
para o govemo. corrigir a diferenca entre o prego do produto
importado e produto local.
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ECB
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O que é ECB?

<)

EUROPEAN CENTRAL BANK

O Banco Central Europeu (BCE), ou conhecido como European
Central Bank (ECB), é o banco central responsavel pela moeda Unica
da Zona Euro e a sua principal missao é preservar o poder de compra
do euro, assegurando assim a estabilidade de precos na respectiva
zona.

A sua sede estd localizada na cidade alemd de Frankfurt.

Com a entrada em vigor do Tratado de Lisboa, o Banco Central
tornou-se numa instituicao da Uniao Europeia.

O BCE foi fundado em 1 de Junho de 1998 com a adesao dos onze
estados membros que tinham cumprido as condi¢gdes necessarias
para adotarem a moeda Unica em 1 de Janeiro de 1999: Portugal,
Bélgica, Alemanha, Espanha, Franca, Irlanda, Itdlia, Luxemburgo,
Paises Baixos, Austria , Finlandia e Reino Unido (Bank of England
detem 15,9764 % de participa¢des financeira).
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https://www.ecb.europa.eu/home/html/index.en.html

Objetivos

Seus principais objetivos sao:

= Manter a estabilidade de precos na UEM sendo totalmente
independente do resto das instituicdes europeias e dos
diferentes governos nacionais,

= Garantir o bom funcionamento do sistema de pagamentos
através do sistema de pagamentos (TARGET)

= Administrar as reservas de divisas que os paises membros nele
depositam,

= Colaborar com as autoridades de cada pais nas funcdes de
supervisao bancaria,

= Emitir as notas de euro e

= Estabelecer a quantidade de moedas de euro que os paises
membros devem cunhar para assegurar o fornecimento.
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EM (Emerging
Markets)
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O que é Emerging Markets?

Um Emerging Markets (mercado emergente) é um pais que possui
algumas caracteristicas de um mercado desenvolvido, mas nao
atende aos padrdes para ser um mercado desenvolvido.

Isso inclui paises que podem se tornar mercados desenvolvidos no
futuro ou que foram no passado. O termo "mercado fronteirico
(frontier market )" é usado para paises em desenvolvimento com
economias mais lentas do que "emergentes". As economias da China
e da India s3o consideradas os maiores mercados emergentes
(Emerging Markets).

Segundo The Economist, muitas pessoas acham o termo
ultrapassado, mas nenhum termo novo ganhou forca. O fundo de
fundos de hedge para mercados emergentes atingiu um novo
patamar recorde no primeiro trimestre de 2011, de US S 121 bilhdes.
As quatro maiores economias emergentes e em desenvolvimento por
PIB nominal ou ajustado pela PPP s3o os paises do BRIC (Brasil,
Russia, India e China).

Os mercados emergentes geralmente ndo tém o nivel de eficiéncia
do mercado e padrdes rigidos de regulamentacao contdbil e de
titulos para se equiparar as economias avancadas (como os Estados
Unidos, Europa e Japao), mas os mercados emergentes tém
tipicamente uma infra-estrutura financeira fisica, incluindo bancos,
uma bolsa de valores e uma moeda unificada.

Os investidores buscam mercados emergentes para a perspectiva de
altos retornos, ja que eles geralmente experimentam um
crescimento econdmico mais rapido, conforme medido pelo PIB. Os
investimentos em mercados emergentes apresentam riscos muito
maiores devido a instabilidade politica, problemas internos de
infraestrutura, volatilidade cambial e oportunidades limitadas de
acoes, ja que muitas empresas grandes ainda podem ser estatais ou
privadas. Além disso, as bolsas de valores locais podem ndo oferecer
mercados liquidos para investidores externos.
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Paises Emergentes

Top 10 Ranked Emerging Markets 2012-2017

China

Mco Brazil ' azo. \h Maafia

& 3 Nigeria Thailand\‘ ‘R"“
(0% o o

Indonesia

‘South Africa

Source: Global Intelligence Alliance, Business Perspectives on Emerging Markets 2012-2017 Survey,
Qn: Which are the top 5 Emerging Markets for your industry over the next 5 years? N=34
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EMBI
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O que é EMBI?

O EMBI+ (Emerging Markets Bond Index) é um indice baseado nos
bonus (titulos de divida) emitidos pelos paises emergentes.

Mostra os retornos financeiros obtidos a cada dia por uma carteira
selecionada de titulos desses paises.

JPMorgan ()

A unidade de medida é o ponto-base. Dez pontos-base equivalem a
um décimo de 1%. Os pontos mostram a diferenga entre a taxa de
retorno dos titulos de paises emergentes e a oferecida por titulos
emitidos pelo Tesouro americano. Essa diferenca é o spread, ou o
spread soberano.

O EMBI+ foi criado para classificar somente paises que
apresentassem alto nivel de risco segundo as agéncias de rating e
que tivessem emitido titulos de valor minimo de USS 500 milh&es,
com prazo de ao menos 2,5 anos.
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Como é calculado o EMBI+?

O EMBI+ é construido como uma composicao de trés tipos de
instrumentos da divida dos paises emergentes: bradies2, eurobonus,
e empréstimos externos de entidades soberanas.

O peso de cada instrumento de divida no EMBI+ é dado pelo peso de
sua emissao como percentagem do total dos instrumentos no indice
e 0 peso por pais é calculado pela agregacao dos pesos dos
instrumentos para cada pais.

Calcula-se inicialmente o retorno diario para cada instrumento
individual, e a partir dai calcula-se a média aritmética dos retornos
diarios ponderada pelo valor de mercado para cada tipo de divida.
Finalmente, estima-se a média aritmética dos retornos didarios
médios dos trés tipos de instrumentos, ponderada pelos respectivos
valores de mercado.

O resultado é uma taxa de retorno para o EMBI+ como um todo, que
¢é aplicada ao indice do dia anterior para se chegar ao indice do dia
corrente. O calculo do spread over Treasury é a diferenca entre o
rendimento de cada papel até o vencimento (o yield to maturity) e o
rendimento de ponto correspondente na curva de papéis do Tesouro
norte-americano, e é expresso em pontos-base. Considerando-se o
spread para o indice como um todo, utiliza-se o mesmo
procedimento de cdlculo, mas adicionando-se os fluxos de caixa dos
papéis que compdem a carteira do indice.

O EMBI+ é calculado em todo dia util, de acordo com o calendario do
mercado de titulos dos Estados Unidos. A data base (um numero-
indice igual a 100) é 31 de dezembro de 1993, quando foi iniciado o
calculo do EMBI+.

Além do EMBI+ total, sdao divulgados subindices para cada pais,
regiao e tipo de instrumento de divida.
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Qual é a diferenga entre o EMBI+ e o EMBI Global?

Em 31 de marco de 2016, o EMBI+ incluia 155 instrumentos de 16
paises emergentes com valor de face de US$309,2 bilhdes e valor de
mercado de USS325,4 bilhdes.

O EMBI Global tem menores restricdes de liquidez, englobando 503
instrumentos soberanos e quase-soberanos de 65 paises,
denominados em ddélares norte-americanos. Seu valor de mercado
totalizava US$692,3 bilhdes naquela data.

Portanto, o EMBI+ representa conjunto mais seleto e liquido de
oportunidades de investimento em mercados emergentes. Nao
obstante, o EMBI Global e o EMBI+ s3ao altamente correlacionados.

O que é o EMBI+Br?

O J. P. Morgan Chase calcula separadamente um indice EMBI+
especifico para cada pais participante do indice. O EMBI+ para o
Brasil recebe o nome de EMBI+Br. Seu spread é conhecido como
risco-Brasil e corresponde a média ponderada dos prémios pagos
pelos titulos da divida externa brasileira em relacdo a papéis de prazo
equivalente do Tesouro dos Estados Unidos.

O mercado usa o spread do EMBI+Br para medir a capacidade de o
pais honrar os seus compromissos financeiros com o exterior, ou
seja, quanto maior a pontuacdo do indicador de risco, maior é o risco
de crédito do pais a que se refere. Assim, para conseguir atrair capital
estrangeiro em montante suficiente para o financiamento de sua
divida externa, um pais com spread elevado no EMBI+ necessita
oferecer altas taxas de juros em seus papéis
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Qual é a carteira utilizada para calcular o EMBI+Br?

Em 31 de marcgo de 2016, a carteira do EMBI+Br compreendia 15
papéis emitidos pelo pais no exterior.

Quando o risco Brasil aumenta, aumentam as despesas do Pais com
0 pagamento de juros da divida externa?

Nao. Os juros pagos pela Republica em cada titulo colocado no
mercado internacional foram definidos por ocasidao do langamento
desses papéis. Os investidores que adquiriram, por exemplo, o titulo
que o Brasil langou com juros contratuais de 11% a.a. e vencimento
em 2040 serd remunerado com juros de 11% a.a. até o vencimento.
As alteracOes de risco refletem tdo somente o retorno médio a que
novos investidores que comprem esse titulo no mercado secundario
estardo sujeitos. Com a queda do prémio de risco, o preco do titulo
aumenta. Por exemplo, se o risco estiver em 200 pontos-base e o
rendimento das Treasuries estiver em 3% a.a., o preco de mercado
para o titulo com vencimento em 2040 sera superior ao valor de face,
de tal forma que garanta um retorno de 5% a.a. Caso o risco caia para
100 pontos, o preco de mercado aumentara ainda mais, de forma a
assegurar o novo rendimento de 4% a.a. aos investidores que o
adquirirem. A despesa do pais com os juros, entretanto, nao sofre
alteracao.

Cabe lembrar, no entanto, que o indicador do risco serve como
referéncia para novas emissdes soberanas e privadas no mercado
internacional, ou seja, a queda no risco-pais implica custo menor
para novos titulos.
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Qual foi o impacto da crise financeira de 2008 sobre o risco Brasil?

Diferentemente de crises passadas, quando a vulnerabilidade
macroecondmica era mais pronunciada, a economia brasileira estava
em melhores condi¢cdes para enfrentar os impactos da quebra do
banco de investimentos Lehmann Brothers em 15/9/2008, que
desencadeou uma das piores crises financeiras da histéria mundial.

Variagao do Risco Pais Medido pelo Spread do CDS entre 15/9/08 e 15/9/09
720 -

620 |
520 -
420 |
320
220 -
120 | 41
20 I . -

-80 ---- -19 -

“180 -~ 117 94

pontos-base

0.'J
(9}

Turquia
Brasil
Indonésia
Africa do Sul
Coréiado Sul
México
Rdssia
Chile
Hungria
Poldnia
Argentina
Venezuela
Ucrania

Fonte: Bloomberg.

Podemos verificar pelo grafico que um ano apds a crise a percepgao
de risco Brasil era 94 pontos-base inferior a do dia da crise e, em
termos comparativos, o risco Brasil foi menos afetado que o da
maioria dos paises emergentes. Essa é evidéncia contundente da
melhora de percepcao de risco da economia brasileira por parte dos
investidores, como resultado da continuidade ao longo de varios
anos da politica macroecon6mica baseada no tripé metas para a
inflagdo, cambio flutuante e responsabilidade fiscal.
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Mais um exemplo na Pratica...

O site IpeaData exibe diariamente a variacao do EMBI+ Brasil.

Abaixo vemos um stress no mercado do dia 17/05/2017 para o dia

18/05/2017, no pais, por conta de todo cendrio, na época, de

estresse politico e vazamento de informac¢des envolvendo o caso

Joesley.

31/05/2017
30/05/2017
29/05/2017
26/05/2017
25/05/2017
24/05/2017
23/05/2017
22/05/2017
19/05/2017
18/05/2017

17/05/2017

16/05/2017
15/05/2017
12/05/2017
11/05/2017
10/05/2017
09/05/2017
08/05/2017
05/05/2017
04/05/2017
03/05/2017
02/05/2017
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http://www.ipeadata.gov.br/ExibeSerie.aspx?serid=40940&module=M

Dolar dispara 8,15%, a R$ 3,389, e Bolsa despenca 8,8% apos ...
https:/feconomia. uol.com. bricotacoes/noticias/iredacan/2017/05M1 8/dolar htm

.. & Bolsa despenca 8,8% apds delagio da JBS. Comentarios 9. Do UOL, em S3o
Paulo. 18/05/201717h03 = Atualizada 18/05/201720h18.

Jornal Nacional de 18/05/2017 - G1

g1.globo.com/jornal-nacional/edicoes/2017/02/18 html -
18 de mai de 2017 - Assista ao Jornal Nacional de 18/05/2017 com as melhores noticias, videos,
reportagens & muito mais.

Jornal Hoje - Crise repercute no mercado financeiro e bolsa de ...

a1.globo.comd_ . JCrnse-repercuie-no-mercado-ninanceino-e-polsa-ae-valores-cnega-par.. -
MENL. G1 - Jornal Hoje. MENU. G1 - Jornal Hoje. Edicio do dia 18/05/2017. 18/05/2017 14h30 -
Atualizado em 18/05/2017 16h29 .

Jornal Hoje de 18/05/2017 - G1

g1.globo.com/fjornal-hoje/edicoes/2017/05M18.hitm| -
18 de mai de 2017 - Assista ac Jornal Hoje de 18/05/2017 com as melhores noticias, videos,
reportagens e muito mais.

18 MAI 201? - El F'al's Etrasil

L= Ry g TPIRLi T IAL I TEA T

13!05!201? 23 16 BRT. Apos divulgacdo de conversas gue comprometem Michel Temer e Aécio
Meves, liderancas politicas, algumas cotadas para disputar ..

Fresidente con’r‘rma ue ouviu relato sobre pagamento a Cunhaf 18 ...

MARI NA DIAS DE BR&SILIA 18/05/2017 00h42 - Atualizado em 31/05/2017 as 20h46. Erramos: esse
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Escambo
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O que é Escambo?

Ll e e
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Escambo é o termo utilizado para designar a pratica da troca de
servicos ou mercadorias, método de pagamento caracterizado pela
permuta e que substitui o uso do dinheiro.

Também conhecido como permuta ou troca direta, o conceito do
escambo era bastante comum no Brasil durante os primeiros anos da
exploracdo dos recursos naturais do territdrio.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 74



No século XVI, por exemplo, os portugueses ofereciam aos indigenas
objetos e ornamentos (espelhos, pentes e outros materiais
supérfluos) em troca de servicos, como o corte e transporte de
arvores do pau-brasil.

Nao existe qualquer tipo de relacdo monetaria ou equivaléncias de
valores no escambo, apenas a troca de mercadorias por outros
produtos ou servicos especificos.

Por exemplo: um fazendeiro que cria vacas precisa de uma cadeira
nova, entao oferece trés litros de leite ao marceneiro da sua cidade
em troca da mobilia. Ao aceitar a proposta, ambos acabam de fazer
um escambo, ou seja, realizaram uma “compra e venda” baseada
apenas na troca de mercadorias, dispensando o uso de moedas.

Atualmente, devido ao sistema econémico ser baseado em valores
monetarios, o escambo passou a ser um método bastante escasso.
No entanto, continua a ser utilizado em algumas comunidades
isoladas e pouco desenvolvidas ao redor do mundo.

Como uma tendéncia em pequenos grupos sociais, principalmente no
ambito da internet, o escambo foi reavivado através de sites online
de trocas de objetos e servigos. Estas praticas incentivam o
“desapego” as coisas que determinado individuo nao utiliza mais,
além de propiciar uma alternativa ao atual sistema de consumo
capitalista.
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Fair Trade
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O que é Fair Trade?

Comeércio justo (em inglés: fair trade) é um dos pilares da
sustentabilidade econ6mica e ecoldgica (ou econoldgica, como vem
sendo chamada).

Trata-se de um movimento social e uma modalidade de comércio
internacional que busca o estabelecimento de precos justos, bem
como de padrdes sociais e ambientais equilibrados nas cadeias
produtivas, promovendo o encontro de produtores responsaveis com
consumidores éticos.

A ideia de um comércio justo surgiu nos anos 1960 e ganhou corpo
em 1967, quando foi criada, na Holanda, a Fair Trade Organisatie.
Dois anos depois, foi inaugurada a primeira loja de comércio justo. O
café foi o primeiro produto a seguir o padrao de certificacao desse
tipo de comércio, em 1988.

Composigao do prego final do
café ao consumidor, na Europa
Ocidental.

impostos, direitos
aduaneiros, frete

23,7% margem do varejo

margem dos atacadistas e
torrefadores

»| proprietarios da plantacao

“ salarios dos trabalhadores
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A experiéncia se espalhou pela Europa e, no ano seguinte, foi criada a
International Fair Trade Association, que reune atualmente cerca de
300 organizacdes em 60 paises.

O movimento da especial atencdo as exportacdes de paises em
desenvolvimento para paises desenvolvidos, como artesanato e
produtos agricolas. Em poucas palavras, € o comércio onde o
produtor recebe remuneracao justa por seu trabalho.

Alguns paises tém consumidores preocupados com a
sustentabilidade e que optam por comprar produtos vendidos
através do comércio justo. Esta opcao ética tem permitido aos
peguenos produtores de paises tropicais viver de forma digna ao
fazeram a opc¢ao pela agroecologia, como agricultura organica.
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FDIC
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O que é FDIC?

O Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) é uma corporacao do
governo dos Estados Unidos que fornece seguro de depdsito para
depositantes em bancos comerciais e instituicdes de poupanca dos
EUA. E muito parecido com o nosso FGC.

O FDIC foi criado pela Lei Bancaria de 1933, promulgada durante a
Grande Depressao para restaurar a confianca no sistema bancario
americano. Mais de um terco dos bancos faliu nos anos anteriores a
criacdo da FDIC e as corridas bancarias eram comuns. O limite de
seguro era inicialmente de US S 2.500 por categoria de propriedade,
e isso foi aumentado varias vezes ao longo dos anos.

Desde a aprovagado da Lei de Reforma e Defesa do Consumidor de
Dodd-Frank Wall Street em 2011, o FDIC assegura depdsitos em
bancos membros de até US S 250.000 por categoria de propriedade.
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O FDIC e suas reservas nao sao financiados por fundos publicos; As
taxas de seguro dos bancos membros sao a principal fonte de
financiamento do FDIC.

O FDIC também tem uma linha de crédito de US S 100 bilhdes com o
Departamento do Tesouro dos Estados Unidos.

Apenas os bancos sao segurados pelo FDIC; As cooperativas de
crédito sao seguradas até o mesmo limite de seguro pela National
Credit Union Administration, que também é uma agéncia
governamental.

No final de 2017, o FDIC oferecia um seguro de depdsitos em 5.670
instituicdes. O FDIC também examina e supervisiona certas
instituicdes financeiras em busca de seguranca e solidez,
desempenha certas funcdes de protecdao ao consumidor e gerencia as
contas a receber de bancos falidos.

The more you know,
the safer your money.
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O que é Fed?

O Sistema de Reserva Federal dos Estados Unidos, ou como é
popularmente conhecido, The Fed, é o sistema norte-americano de
“bancos centrais”. O 6rgao tem como responsabilidade a
normatizacao da economia.

Semelhante a atuagdo do nosso Banco Central, o Fed:

= Estabelece a politica cambial dos EUA;

= Fiscaliza a atuacao dos bancos centrais de cada distrito
americano

= Executa as politicas econdmicas, através da compra e venda de
titulos publicos.

A atuacdo do Fed é vista como independente a aprovagao do
Executivo e do Legislativo. Uma grande influéncia que o governo
americano tem sobre o Federal Reserve é a indicagao dos cargos do
Conselho de Governadores, inclusive o presidente e o vice-
presidente.

Além deste Conselho, a estrutura do Fed conta com 12 presidentes
dos Federal Reserve Banks regionais, por representantes de bancos
privados, varios conselhos consultivos e também pelo FOMC.
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Histdria do Federal Reserve

O Sistema de Reserva Federal foi criado em 23 de dezembro de 1913,
pelo presidente Woodrow Wilson. A intencdo era fornecer aos
Estados Unidos um sistema monetario mais seguro e estavel.

Apds a assinatura do presidente aprovando a lei que permitiu a
fundacado do 6rgao, foram estabelecidos os propdsitos e as fungdes
do sistema. O Congresso possui a liberdade de alterar a lei sempre
gue achar necessario, sem a necessidade de aprovagao do presidente
do pais ou outro agente do poder.
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Além disso, os Estados Unidos foi dividido em 12 partes, classificadas
como Distritos. Esta reparticao foi realizada com base nas condi¢des

econdmicas e comerciais da regiao.

Io @ 01-Boston

@ 02-Nova York
@ 03-Filadéliia
@ 04-Cleveland
@ 05-Richmond
@ 0&-Atlanta

@ 07-Chicago

@ 08-5t Louis
@ 09-Minneapolis
@ 10-Kansas City
@ 11-Dallas

@ 12-5an Francisco
* Borda

No inicio, os 12 bancos realizavam suas operacdes independentes.
Com isso, era muito comum encontrar variacdes nas taxas de juros,
por exemplo.

Quando a economia do pais comecou a ficar mais integrada, foi
preciso exigir uma maior colaboracao entre todos do sistema. No
entanto, isto sé foi possivel de acontecer apds a alteracao na lei da
Reserva Federal em 1933 e 1935.

A partir dai, os distritos passaram a exercer suas atividades de
maneira independente, mas sempre supervisionados pela junta de
Governadores do Federal Reserve.
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FGC
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O que é FGC?

Fundo Garantidor

de Créditos

O FGC é uma entidade privada, sem fins lucrativos, que administra o
mecanismo de protecdo aos correntistas, poupadores e investidores

no mercado financeiro.

Sua cupula administrativa é formada pelos principais bancos do pais
para dar ainda maior seguranca aos investidores, que visa a
manutencao de um sistema bancario sdélido e saudavel. Sdo estes
bancos filiados que contribuem com uma porcentagem do valor dos
depdsitos realizados (poupanca, conta corrente, conta de
investimentos, entre outras operagdes), para gerar o fundo.

LINHA DO TEMPO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS

AGOSTO 1985
CRIACAO DO FGC MARCO 2009 JULHO 2012 ABRIL 2017
5 - SETEMBRO 2006 FGC PASSA A GARANTIR POSSIBILIDADE DE PUBLICAGAQ
GARANTIA DE GARANTIA SOBE PARA NOVO INSTRUMENTO ENTREGA DE LASTRO 00 CODIGO DE
RS20MIL RSGOMIL DE LIQUIDEZ PARA CAPTACAD DO DPGE CONDUTA ETICA
*

DE 1995 A 2001 DEZEMBRO 2008 DEZEMBRO 2010 MAIOD 2013

FGC HONRA GARANTIAS DE FGEC PASSA A ATUAR EM GARANTIA SOBE PARA GARANTIA SOBE PARA

23 BANCOS E FINANCEIRAS OPERAGOES DE RS70MIL RS250MIL

LIQUIDADOS ASSISTENCIA DE LIQUIDEZ
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Mas na pratica, como funciona esta protecao?

Significa que se vocé comprar titulos privados, o FGC lhe garante
protecdo para aplicaces de até R$250 mil por CPF e por instituicdo
emissora, incluindo juros acumulado.

Ou seja, se 0 banco emissor do titulo comprado va a faléncia, o que é
muito dificil pois existem mecanismos do Banco Central para
controlar este tipo de situacao, o FGC garante ao investidor a
devolugdo de até R$250 mil, em até 30 dias, regulamentado por lei.

O FGC proporciona garantia a varios titulos, para vocé se familiarizar,
segue a nomenclatura de alguns deles:

CDB (Certificado de Depdsito Bancario), LC (Letras de Cambio), LI
(Letras Imobilidrias), LH (Letras Hipotecarias), LCl (Letras de Crédito
Imobilidrio), LCA (Letras de Crédito do Agronegdcio), entre outras.

Segue um exemplo simples, para compreensdo:

Vocé investiu RS 250.000,00, durante o prazo de 1 ano, com
rentabilidade de 10%. Fazendo o calculo de quanto este investimento
ird lhe render, chegamos no valor de RS 25.000,00.

Somando o valor investido mais a rentabilidade, vocé terd ao final do
periodo RS 275.000,00.

Como explicamos o FGC garante até RS 250.000,00, ent3o a grosso
modo significa que, se houver algum problema ao longo deste 1 ano,
vocé perderia RS 25.000,00, ou seja, toda a sua rentabilidade que
geraria em 01 ano.
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Investimentos “protegidos”:

5 &

Depositos a vista ou sacaveis Depositos de poupanca;

mediante aviso previo;

Letras de crédito imebiliaric Letras de crédito do agronegécio
(LCI) (LCA):

an
i ERS)

Letras hipotecanas (LH); Letras imobiliarias (LI);

IR

Operacbes compromissadas Depodsitos mantidos em contas

que tém como objeto titulos nio movimentaveis por cheques

emitidos apos 8 de margo de destinadas ao registro & controle
2012 por empresa ligada. do fluxe de recursos referentes 4

prestacio de servigos de
pagamento de salarios,
vencimentes, aposentadorias,
pensbtes e similares;
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Letras de cambio (LC);

Depositos a prazo, com cu sem
emissdo de certificado ROB
(Recibo de Depésito Bancaric) e
CDB (Certificade de Deposito
Bancario);
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Fatos Relevantes sobre o FGC

"= OFGCéumaONG

Nao, vocé nao leu errado. O FGC ndao é um érgao publico, tampouco
um fundo de recursos publicos vinculado ao governo. Também nao é
uma instituicao financeira. O Fundo € uma associacdao sem fins
lucrativos, de natureza privada, mantida pelos bancos que gozam da
garantia por ele oferecida e, para isso, fazem contribuicdes mensais
sobre um percentual dos depdsitos garantidos.

O Fundo foi estabelecido em 1995 por meio de uma Resolucao do
Conselho Monetario Nacional que determina seu estatuto e
regulamento. O estatuto é até explicito em registrar no paragrafo
unico do Artigo 12: “O FGC nao exerce qualquer fungao publica,
inclusive por delegacao.”

= O saldo disponivel do FGC equivale a apenas 3,38% do volume
total garantido

Até o final de 2016, o volume de recursos elegiveis a garantia era de
RS 1,9 trilhdo. De acordo com o FGC, “com a limitacdo da garantia
ordinaria em até RS 250 mil, a cobertura alcancava RS 1 trilhdo, o que
representa 54,88% do total dos depdsitos elegiveis a cobertura
existentes a época”. As disponibilidades do fundo, por sua vez,
somavam aproximadamente RS 33,8 bilhdes no mesmo periodo.

Isso significa que o montante disponivel do Fundo para pagar
garantias é de 3,38% do volume coberto pela garantia ou 1,78% do
volume total do sistema. Parece pouco? Em caso de quebra de um ou
outro banco pequeno, deve ser suficiente. Ja se acontecesse alguma
crise sistémica de crédito com a quebra de varias instituicdes
financeiras, poderia faltar recursos.
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= Contas conjuntas tém dois CPFs, mas ndo o dobro da garantia

Se vocé tem conta conjunta, fique atento: o valor da garantia do FGC
é limitado a RS 250 mil e, em caso de pagamento de garantia, o valor
sera dividido pelo numero de CPFs na conta conjunta.

Por exemplo, se vocé e sua esposa (ou seu marido) tém um depdsito
garantido com saldo de RS 100 mil, cada um teria direito a RS 50 mil
em caso de acionamento da garantia. Ja se o depdsito conjunto é de
RS 400 mil, cada um teria direito a apenas RS 125 mil.

= O prazo médio de pagamento das garantias é de 3 meses

Quando um banco quebra, cada caso é um caso. Em algumas
situacdes, pendéncias judiciais podem atrasar o pagamento das
garantias.

Tomando como referéncia casos anteriores de instituicdes liquidadas,
na média o FGC levou 95 dias para comecar a devolver o dinheiro
aqueles que tinham direito a garantias. Nesse caso, seu dinheiro ndo
rende enquanto vocé aguarda o pagamento.
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FMI

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 92



O que é FMI?

FMI é a sigla de Fundo Monetario Internacional, que é uma
organizacao internacional com o objetivo de regular e atuar
diretamente no funcionamento do sistema financeiro mundial. O FMI
foi fundado em 1944, e possui mais de 187 paises como seus aliados.

A sede do FMI fica em Washington, nos Estados Unidos, e o érgao
surgiu logo apds o fim da Segunda Guerra Mundial. Os Estados
Unidos se viram, apds esse momento, preocupados com a situagao
financeira dos paises, e resolveram criar um érgao que pudesse
monitorar todos os paises e evitar qualquer desastre.

O FMI cuida do funcionamento dos paises monitorando as taxas de
cambio e a balanca de pagamentos, zelando pela estabilidade
monetdria de cada pais associado. O principal objetivo do FMI é
evitar que desequilibrios no setor financeiro e nos sistemas cambiais
dos prejudiquem a expansao do comércio e das transacoes
comerciais entre os outros paises do mundo.
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Cotas

Cada pais membro do FMI possui uma cota, ou seja, um valor que
tem que ser enviado ao 6rgao, em forma de contribuicao, que é
determinada com base em seus indicadores econémicos, como o PIB.
(Produto Interno Bruto).

Quanto mais os paises contribuem para o FMI, maior é o seu peso do
voto nas decisdes.

Dez Maiores Cotistas

FPosigdo #
10
0
30
40
5o
5o
7o
o
go
10°
17°
42°

Pais Membro #

B= Estados Unidos
® Japao

El Alemanha

Ei= Reino Unido

B §Franca

§ ) talia

B Arabia Saudita

Bl China

B+l Canada

mm RUssia
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El Fortugal
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Cotas (milhdes DES) # % das cotas %

37.149,30
13.312,80
13.008,20
10.738,50
10.738,50
7.055,50
6.985,50
6.369,20
6.369,20
2.945.40
3.036,10
1.025,70

17,46
6,26
6,11
5,08
5,09
3,32
3,28
2,99
2,99
2,79
246
0,43
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Poder de Voto

Membro do conselho representante $

Total do poder de voto (%) &

E= Guiné Equatorial

1,44

e Argentina 1,99
== india 2,39
E=3 Brasil 246
= Irdo 2.47
mm Russia 2,74
Suica 2,84
Bl China 2.94
B Tanzania 3,00
B= |\]alasia 3147
B Arabia Saudita 3,22
m—Egito 3,26
&l Australia 3,33
2= Moruega 3,51
I+l Canada 3.7
| italia 418
§-B Véxico 4,27
— Paises Baixos 484
i J Franca 4,95
El= Reino Unido 495
B } Bélgica 513
B Alemanha 2,99
® Japao 6,13
B= Estados Unidos 17,08
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FOMC
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O que é FOMC?

O FOMC, ou Federal Open Market Committee (Traducao livre: Comité
Federal de Mercado Aberto) é uma das mais importantes comissdes
gue compdem o Federal Reserve System, o Sistema de bancos
centrais dos EUA.

O comité foi formado para supervisionar operacdes de mercado
aberto dos Estados Unidos. E responsdvel por decisdes cruciais em
relacao a taxa de juros basica da economia norte-americana e sobre
o crescimento da oferta do délar. E muito parecido com o nosso
COPOM.

Uma indicacdo "dovish" pode ser tomada como negativo/bearish
para o USD, quando uma indicacao mais "hawkish" poderia ser
tomada como positiva/bullish para o USD.

Todas as operacodes realizadas pelo Sistema de Reserva Federal
tratando de mercados cambiais passam pelo FOMC. Assim, é este
comité que define e detalha a atuacao monetaria da grande
economia norte-americana

0000000

VOTES EVERY YEAR

5 ODBBRSB

VOTES EVERY YEAR ALTERNATING VOTE
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GDP
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O que é GDP?

A sigla GDP significa Gross Domestic Product. Em portugués, essa
expressao é equivalente a Produto Interno Bruto (que também tem
uma sigla prépria — PIB).

Para que possamos entender como a sigla e a expressao funcionam
em inglés, é necessario antes entender um pouco sobre a definicao
de PIB para observarmos as combinagdes de palavras mais comuns
com ela. O Produto Interno Bruto é um indicador econémico que,
basicamente, define o valor de toda a riqueza gerada em um
determinado pais ou regido (dai o indice ser considerado também
geografico) em um determinado periodo de tempo. Porém, o cdlculo
nao é tao simples como sua definicao; Se tomarmos como parametro
a soma da riqueza gerada por um carpinteiro, por exemplo, esse
calculo exclui os valores gastos com production inputs (insumos de
producao), como raw material (matéria-prima), workforce (mao-de-
obra), taxes (impostos), entre outros, para a confeccao de um
produto.

Digamos que o carpinteiro vende um moével de sua autoria por
R$300,00, e seu gasto com matéria-prima gira em torno de R$160,00;
entdo, a riqueza gerada por ele serd de R$140,00. O GDP leva em
conta apenas esse output (produto final), pois é necessario excluir,
de cada setor, o gasto com outros setores, para que se tenha um
indice final com a contribuicdo de todos eles para a geracao de
riqueza.
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Calculo do GDP
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GDP Per Capita

What is GDP Per Capita?

Country A Country B

Population 1000 \\ Population 200
GDP $10,000,000 ( ( GDP $4,000,000

10 million +1000=10,000 4 million + 200 = 20,000
GDP Per Capita = $10,000  GDP Per Capita = $20,000
GDP divided by the total population, i.e., GDP per head
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Globalizacao
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O que é Globalizagao?

Globalizacao é o processo de aproximacao entre as diversas
sociedades e nacdes existentes por todo o mundo, seja no ambito
econdmico, social, cultural ou politico. Porém, o principal destaque
dado pela globalizacao esta na integracao de mercado existente
entre os paises.

A globalizacao permitiu uma maior conexao entre pontos distintos do
planeta, fazendo com que compartilhassem de caracteristicas em
comum. Desta forma, nasce a ideia de Aldeia Global, ou seja, um
mundo globalizado onde tudo estd interligado.

O processo de globalizacao se constitui pelo modo como os mercados
de diferentes paises e regides interagem entre si, aproximando
mercadorias e pessoas.

Costumes, tradigdes, comidas e produtos tipicos de determinada
localidade passam a estar presentes em outros lugares totalmente
diferentes. Isso acontece gracas a troca e liberdade de informacgdes
que a globalizacao pode proporcionar.

A quebra de fronteiras gerou uma expansao capitalista onde foi
possivel realizar transagdes financeiras e expandir os negdcios - até
entao restritos ao mercado interno - para mercados distantes e
emergentes.
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Fases da Globalizagao

Segundo alguns pesquisadores, o fendmeno da globalizacao pode ser
dividido em momentos distintos, sendo eles:

1 - Fase embriondria: comeco do século XV até metade do XVIII, fase
marcada pela decadéncia do feudalismo e um crescimento das
comunidades nacionais, houve um avanco das exploracdes
geograficas e das conquistas de territdrios e ainda a difusao de
conceitos como individuo e humanidade.

2 - Fase incipiente: metade do século XVIII até a década de 1870, os
estados unitdrios sdo fortalecidos, ha uma formalizacao de conceitos
de relagdes internacionais e dos problemas do internacionalismo,
comunicacdes e regulamentacao ampliam-se da Europa para todo
mundo.

3 - Fase da luta-pela-hegemonia: década de 1870 até metade de
1920, debates sobre a sociedade global, uma aceleracao das
comunicacgoes, surgimento do movimento ecuménico, hora e
calendarios universais, primeiro conflito considerado universal.

4 - Fase da incerteza: De 1960 até comeco dos anos 90, o “terceiro
mundo” foi incluido nas redes do sistema industrial, houve uma
conscientizacao global com a difusao de instituicdes e movimentos
globais, problemas relacionados a multinacionalidade, o conceito de
individuo se torna mais complexo devido as questdes de género e
etnia, o sistema internacional se torna mais fluido, sistema de midia
global se torna poderoso, surgem questdes ecoldgicas mundiais.
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Vantagens da Globalizagao

= |mportante no combate a inflacao e ajudou a economia ao
facilitar a entrada de produtos importados;

= O consumidor teve acesso a produtos importados de melhor
gualidade e mais baratos, assim como produtos nacionais mais
acessiveis e de melhor qualidade;

= Com as multinacionais, a globalizacdao permite que investidores
de outros paises invistam no estrangeiro e vice-versa;

* Promove o desenvolvimento tecnolégico e potencializa as
trocas comerciais internacionais (bens e servicos);

= Abre as portas para diferentes culturas, tradi¢cdes e
possibilidade de conhecer costumes de outros paises de modo
mais acessivel;

= Melhora o relacionamento entre os paises dos varios
continentes.

Desvantagens da Globaliza¢ao

= Concentracdo da riqueza. A maior parte do dinheiro fica nos
paises mais desenvolvidos;

= A aculturacao pode descaracterizar os costumes culturais de
um determinado pais;

= Apropriacao cultural indevida, causando o desvirtuamento de
signos e simbolos tradicionais das nac¢oes;

= Exploracdao da matéria-prima e da mao de obra barata (quando
paises desenvolvidos se instalam em paises mais pobres);

= Disseminacao de atividades criminosas e ilegais que antes
concentravam-se apenas em uma determinada regiao para
todo o resto do mundo;

= Uso dainternet como veiculo para atividades ilegais.
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Hawkish x Dovish
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O que é Hawkish e Dovish?

Os economistas muitas vezes usam dois adjetivos sucintos (dove e
hawk em inglés, pomba e falcdo em portugués, respectivamente)
para definir a atitude que um formulador de politica econdmica
(membro do comité de politica monetaria, presidente do Banco
Central, ministro de financas etc.) pode ter em relagao ao dilema
entre inflacdo e atividade/emprego.

Rate hike!

Os formuladores de politica econdmica podem ser divididos entao
em dois grupos, dependendo da sensibilidade deles em relagao ao
dilema entre inflagao e desemprego.
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Dove: E chamado de dove (pomba) uma pessoa que é mais
preocupada com o problema do desemprego e do menor
crescimento do que com os efeitos da inflacdo mais alta no médio e
longo prazos. Doves preferem uma politica monetaria acomodaticia,
optando por manter os juros baixos.

Hawk: E chamado de hawk (falcdo) a pessoa que acha que a inflagdo
elevada & um problema maior para a economia do que o aumento no
desemprego, e que isso justifica o aumento na taxa de juros ou
manutencao dos juros em patamar elevado.

Hawks também podem estar preocupados com os efeitos negativos
de longo prazo de juros baixos sobre a economia, como incentivar a
tomada de risco excessivo por instituicdes financeiras.

Os doves entao sao mais lenientes com a inflacao e os hawks mais

duros com ela. Os doves s3ao aqueles que costumam votar por cortar
juros ou manter a taxa de juros baixa enquanto os hawks sao aqueles
gue votam por aumentos nas taxas de juros ou por manté-la elevada.

Os adjetivos dovish e hawkish também podem ser usados para
gualificar discursos e comunicados dos bancos centrais, indicando se
0 banco central esta mais préoximo de cortar juros ou de subir juros
no futuro, respectivamente.

HAWKISH .
WwDOVISH
wHAWKISH...

.-.DOVISH e

BT HEDGEYE

L
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Hiperinflacao
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O que é Hiperinflagao?

A hiperinflacao € uma inflacdo acima dos niveis considerados
adequados. De acordo com muitos economistas, pode-se considerar
hiperinflagao quando o indice fica acima de 50% ao més.

Um pais que passa por um processo hiperinflaciondrio sofre com a
alta elevada dos precos dos produtos e forte desvalorizacao da
moeda. A recessdo econOmica (retracao do PIB) também pode ser
um dos efeitos da hiperinflacao.

O caso brasileiro

Como exemplo de hiperinflacao no Brasil, podemos citar o més de
margo de 1989, quando a inflagao chegou a 81%.

O caso aleméo

Outro exemplo de hiperinflagdo muito lembrado é o da Alemanha
apos a Primeira Guerra Mundial. Entre 1918 e 1924 o marco alemao
desvalorizou tanto devido aos elevados indices inflacionarios, que
para comprar uma mercadoria era necessario levar o dinheiro em
sacolas. Em 1923, no auge da hiperinflacdo, muitos comerciantes
deixaram de aceitar o marco em fung¢ao do seu baixo valor.
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Como sair de uma hiperinflagao?

O Estado pode controlar os precos para ajudar a administrar a
inflacao, mas, em periodos de crise hiperflacionaria, € muito comum
a ascensao de mercados ilegais que oferecem produtos escassos,
atrapalhando a intervencao do governo.

Retirar a moeda antiga e substitui-la por uma nova ou uma
estrangeira também é um meio de conter o fendmeno, ja que, assim,
a estabilidade pode ser retomada e as pessoas saberao quanto estao
pagando por algo. Outra op¢ao, porém polémica, é a privatizacao de
empresas estatais para que a Unido arrecade dinheiro.

Em ultima analise, para conter a hiperinflacao, é preciso que o
governo interfira na economia por meio de reformas econémicas e
diminua a impressao de dinheiro para reduzir a oferta monetaria e,
finalmente, fazer com que a moeda volte a ser valorizada.
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Impostos
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O que é Imposto?

Imposto é todo o montante de dinheiro que os cidaddaos de um pais

devem pagar ao Estado para garantir a funcionalidade de servicos
publicos e coletivos.

E obrigacdo do Estado, no entanto, utilizar o dinheiro obtido dos
impostos e investir em obras, acdes e servicos de qualidade para a
populacdo. Infelizmente, esta ndo é uma realidade presente em
grande parte dos paises, principalmente os em desenvolvimento,
como o Brasil.

Existem diversos tipos diferentes de imposto, como o imposto de
importacao, o IPTU (Imposto Predial e Territorial Urbano), o ICMS, o
IPVA e o0 I0S.

No Brasil, a sonegacao de impostos — ou seja, nao pagar os impostos
obrigatérios — é um crime grave, punido com o pagamento de multas
e, em alguns casos, a prisao do infrator.

O Brasil possui uma das maiores cargas tributarias do mundo, com
aproximadamente 37% do Produto Interno Bruto do pais originado
dos impostos.
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Principais Impostos Cobrados no Brasil

Federais

= IR (Imposto de Renda) - Imposto sobre a renda de qualquer
natureza. No caso de salarios, este imposto é descontado
direto na fonte.

= |PI - Imposto sobre Produtos Industrializados.

» JOF - Imposto sobre Operacdes Financeiras (Crédito, Operacdes
de Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios).

* ITR - Imposto Territorial Rural (aplicado em propriedades
rurais).

= |l -Imposto sobre importacdo (tarifa alfandegaria).

Estaduais

= |CMS - Imposto sobre Circulacao de Mercadorias e Servicos.
= |PVA - Imposto sobre Propriedade de Veiculos Automotores
(carros, motos, caminhdes).

Municipais

= |PTU - Imposto sobre a Propriedade Predial e Territorial Urbana
(sobre terrenos, apartamentos, casas, prédios comerciais).

= |ITBI - Imposto sobre Transmissao Inter Vivos de Bens e Imdveis
e de Direitos Reais a eles relativos.

= |SS - Impostos Sobre Servicos.
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Inflacao
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O que é Inflagao?

A inflacao é um conceito econdmico que representa o aumento
persistente e generalizado do preco de uma cesta de produtos em
um pais ou regido durante um periodo definido de tempo.

Se, por exemplo, uma cesta de produtos custa RS 100 reais em julho
e passa a ser vendida por RS 150 reais em agosto, verifica-se uma
inflagdo de 50% no més.

Ela também representa a queda do poder aquisitivo do nosso
dinheiro em relacao a elevacao dos precos de bens e servicos.
Quando a inflagcdo esta em um nivel muito baixo, ocorre a
estabilizacdao dos precos, e assim, o valor dos produtos nao aumenta.

JUROS X INFLACAO

, AGoRA
E MINHA VEZ
DE SuBR /

Y0 4

A inflagao ja foi o grande drama da economia brasileira, mas sempre
merece grande aten¢ao e acompanhamento do governo e sociedade.
A partir dos anos 1980, varios planos fracassaram na tentativa de
impedir o seu crescimento. Mas, desde 1994, com a implantagao do
Plano Real, ela esta relativamente sob controle.

Causas
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» Inflacdo Monetdria

Emissdao exagerada e descontrolada de dinheiro por parte do
governo;

» Inflagcdo de Demanda

Demanda por produtos (aumento no consumo) maior do que a
capacidade de producao do pais;

» Inflagdo de Custos

Aumento nos custos de producao (maquinas, matéria-prima, mao-
de-obra) dos produtos.

Indicadores

No Brasil, existem varios indices que medem a inflacao e sao
referenciais. Os principais s3o: IGP ou indice Geral de Precos
(calculado pela Fundagdo Getulio Vargas), IPC ou indice de Precos Ao
Consumidor (medido pela FIPE — Fundacdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas), INPC ou indice Nacional de Precos ao Consumidor
(medido pelo IBGE) e IPCA ou Indice de Precos ao Consumidor Amplo
(também calculado pelo IBGE).

O IPC, por exemplo, considera o consumo de familias com renda até
33 salarios minimos que vivem no Rio de Janeiro e em Sao Paulo. O
IGP-M é calculado a partir de outros indices. O IPCA, de maior
abrangéncia, pesquisa familias com renda de até 40 saldrios minimos
em pelo menos 10 grandes capitais brasileiras. Ja o ICV, calculado
pelo DIEESE, considera apenas os pregos de alimentacgao, transporte,
saude e habitacao, praticados na cidade de Sao Paulo.
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Governo gasta mais que arrecada
Governo aumenta impostos para cobrir despesas Para pagar contas, govermno “imprime” mais dinheiro
Custo é repassado aos consumidores Volume de dinheiro & maior que a oferta de bens e

. servicos a venda
Precos dos servigos e produtos finais sobem

* Com mais dinheiro, os pre¢os sobem

Gastos
publicos

Empresa ou trabalhador acredita Poucas empresas vendem um

que havera inflagdo determinado produto

Para ndo perder ganho empresa Elas se juntam e “combinam”

aumenta precos precos mais altos ou restringem
a producdo

Para ndo perder poder de s g =
compra, trabalhador reivindica Inércia Carteéis Precos sobem

remuneracdo maior F . F

Por que
OS precos
sobem?

o PR e T vovas =

Indexacao Custos de
producao
Empresas buscam empréstimos

Aluguel e outros contratos sobem
para viabilizar seus projetos

por conta da inflagdo passada

Se as taxas de juros sobem, o

Precos mais altos entram no
custo também sobe

calculo da inflac3o do proximo
periodo
Se o governo eleva a carga

Inflagd@o de hoje passa a ser o tributarnia, o preco final dos
patamar inicial de amanha produtos também aumenta
Quando o custo da empresa

sobe, ela aumenta os pregos

Empresas produzem menos que a demanda

Volume de dinheiro & maior que a oferta de bens e
servicos a venda

Consumidor com dinheiro se dispde a pagar mais
pela mesma coisa

Precos sobem
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Keynesianismo
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O que é Keynesianismo?

Keynesianismo é uma teoria econdmica que se opde ao Liberalismo,
pois defende a intervencao do Estado no controle da economia
nacional, com o intuito de fazer o pais atingir o pleno emprego.

Esta doutrina politico-econdmica foi criada pelo economista inglés
John Maynard Keynes (1883 - 1946) como uma alternativa ao modelo
liberalista, que atingiu o seu apice no final da segunda década do
século XX, quando ocorreu a famosa Crise de 1929.

Os Estados Unidos, durante a presidéncia de Roosevelt, usou o
modelo keynesiano na tentativa de salvar o pais da grande crise de
29. Esta doutrina econdmica foi a base para o famoso plano New
Deal, que visava tirar os EUA da "Grande Depressao".

A teoria Keynesiana foi oficialmente apresentada por Keynes na obra
"Teoria Geral do Emprego, do Juro e da Moeda" (General Theory of
Employment, Interest and Money), publicada em 1936. Alids, este
livro se tornou base e referéncia para os novos estudos sobre a
Economia e Administracao.

Muitas pessoas acham que Keynes defendia a estatizacdo da
economia, como seguiam 0s paises socialistas com base na teoria
marxista, mas ele era defensor do modelo capitalista. No entanto,
este economista também acreditava que o Estado deveria ser o
responsavel por controlar determinados fatores, como a garantia de
beneficios sociais aos trabalhadores para que estes tivessem um
padrao minimo de vida.
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Caracteristicas do Keynesianismo

As principais caracteristicas do Keynesianismo sao:

= QOposicao aos ideais liberais e neoliberais
= Protecionismo e equilibrio econémico

* |nvestimento de capital do governo

= Reducado da taxa de juros

= Equilibrio entre a demanda e a produgao
" |ntervenc¢ado estatal na economia

= Garantia de pleno emprego

= Beneficios sociais

= Macroeconomia

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 121



Diferencas entre Keynesianismo e Liberalismo

Uma das caracteristicas do Keynesianismo era a intervengao do
Estado na economia, o0 que acabou por criar uma oposi¢cao aos
economistas liberais.

As ideias de Keynes e de seus seguidores avancaram principalmente
apos a Segunda Guerra Mundial, em que varios paises passaram a
adotar sistemas politicos com mais intervencao, criacao de empresas
estatais e de empregos publicos, numa tentativa de nao sofrerem as
consequéncias de uma proxima grande crise.

Porém, com a volta de grandes crises nos anos 1970 e 1980 o
Keynesianismo comecou a ser muito questionado, criando uma
abertura para o Liberalismo.
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Laissez-faire
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O que é Laissez-faire?

(|

=

. Do this or that What do you
Do This! as you see fit this we
should do?
& @ ® & & o [ @

t
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?

?

Laissez-faire é uma expressao francesa que significa literalmente
"deixar fazer", e é considerada um simbolo da economia liberal
defendida pelo capitalismo.

De acordo com o liberalismo economico, o Estado deve "deixar o
mercado fazer", sem interferir no funcionamento deste, se limitando
apenas a criar leis que protejam os consumidores e os direitos de
propriedades.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 124



Uma economia laissez-faire nao é controlada pelo governo, podendo
as empresas resolverem os seus negoécios sem qualquer tipo de
interferéncia do Estado.

De acordo com Adam Smith (1723 - 1790), um filésofo e economista
classico que defendia o principio do laissez-faire, a Unica intervencao
do Estado deveria estar limitada a garantir a lei e a ordem, a defesa
nacional e a oferta de alguns bens publicos que nao seriam de
interesse do setor privado, como a saude publica, a educacao, o
saneamento basico, etc.

A expressao completa que revela a ideia de "livre comércio" e que
originou "laissez-faire" é laissez faire, laissez aller, laissez passer, le
monde va de lui-méme, que significa literalmente "deixai fazer, deixai
ir, deixai passar, o mundo vai por si mesmo". Esta frase teria sido
usada pela primeira vez, em associacao ao liberalismo econémico,
pelo Marqués de Argenson, em 1751.

O principio do laissez-faire se popularizou nos Estados Unidos e nos
paises mais ricos da Europa durante o fim do século XIX e comeco do
XX.
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Lei da oferta e da
procura



O que é a Lei da Oferta e da Procura?

A procura, ou demanda, reflete o que se deseja consumir. Significa
ter predisposicdao a compra, enquanto comprar é efetuar uma
aquisicao. Uma representa a intencao, enquanto a outra, a acao.

Por sua vez, a oferta tem a ver com o propdsito principal por que as
empresas se motivam a fabricar seus produtos. Da mesma forma que
ocorre no caso da demanda, é importante distinguir a diferenca entre
oferecer e vender. Oferecer é ter a intencao ou estar disposto a
vender, enquanto vender é fazé-lo realmente. Portanto, a oferta é
regida pelo intuito de venda dos produtores.

A lei da oferta e da procura, entao, pretende coordenar o humor do
mercado mediante as escolhas de seu publico em relagao aos
produtos e servigos oferecidos. Do equilibrio entre eventualidade e
efetividade de compra resulta a quantidade e o preco razodveis a que
deve ser transacionado cada bem.

Tacitamente, compradores e vendedores pactuam o preco de um
bem ou servico e pelo valor apropriado ocorrem as transagdes. Os
precos influenciam as decisdes de produtores e consumidores no
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mercado. Precos baixos estimulam o consumo e inibem a producao,
enguanto o inverso reduz o consumo e encoraja a producao.

De modo conclusivo, oferta e demanda sdo as forcas que movem a
economia de mercado. Determinam em que quantidade se deve
produzir um produto e a que preco deve ser vendido.

Tudo gira em torno da relagdao entre empresas e consumidores.
Desse convivio nascem os estimulos a procura, oferta e formacao de
precos. De um lado, se acha a demanda, onde se concentram as
necessidades individuais de consumo. Do outro, a oferta,
representando as empresas e seus produtos ou servicos. Entre ambas
emerge o mercado, lugar em que se acomoda o intercambio de
interesses.

Price

]
]
>
Q@ Q: Quantity

O modelo acima de oferta e demanda descreve como os precos
variam de acordo com o equilibrio entre a oferta e a procura. O
grafico mostra um aumento na procura de D1 paraD2e o
consequente aumento no pre¢o e na quantidade necessario para se
atingir um novo ponto de equilibrio na curva de oferta (S).
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Liberalismo
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O que é Liberalismo?

O liberalismo é uma doutrina politico-econ6mica e sistema
doutrindrio que se caracteriza pela sua atitude de abertura e
tolerancia a varios niveis. De acordo com essa doutrina, o interesse
geral requer o respeito pela liberdade civica, econdmica e da
consciéncia dos cidadaos.

O liberalismo surgiu na época do iluminismo contra a tendéncia
absolutista e indica que a razao humana e o direito inalienavel a acao
e realizacdo propria, livre e sem limites, sdo o melhor caminho para a
satisfacdo dos desejos e necessidades da humanidade. Este otimismo
da razao exigia ndo so6 a liberdade de pensamento mas também a
liberdade politica e econémica.

O liberalismo acreditava no progresso da humanidade a partir da
livre concorréncia das forgas sociais e era contrario as acusacoes das
autoridades (religiosas ou estatais) sobre a conduta do individuo,
tanto no campo ideolégico como no campo material, devido a sua
desconfianca basica sobre todo o tipo de obrigacao (individual e
coletiva).
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Do ponto de vista econdmico, o liberalismo vem dos fisiocratas, de A.
Smith e da teoria do livre cambismo (comércio livre, desenvolvida por
eles). O liberalismo esteve intimamente relacionado com o
capitalismo e foi a base do desenvolvimento econémico industrial do
século XIX, especialmente da expansao econdmica da Inglaterra em
todo o mundo.

Francois Quesnay (1694 - 1774) e Vincent de Gournay (1712 - 1759)
foram dois dos principais tedricos a desenvolverem a teoria do
liberalismo econémico. No entanto, foi economista britanico Adam
Smith (1723 - 1790), conhecido como o "pai do liberalismo
econdmico", quem apresentou os conceitos que viriam a se firmar
como caracteristicos da livre economia.

Para Smith, o Estado nao tinha que intervir na economia, pois esta
seria controlada pela "mao invisivel do mercado". Alids, a partir desta
ideia surgiu a expressao que resumiria o conceito proposto pelo
liberalismo econcomico: "laissez faire, laissez aller, laissez passer, le
monde va de lui-méme", que significa "deixai fazer, deixai ir, deixai
passar, o mundo vai por si mesmo".

De acordo com Adam Smith, ficaria a cargo do Estado apenas garantir
a lei e a ordem, a defesa nacional e ofertar alguns bens publicos aos
cidadaos que ndo seriam do interesse do setor privado (saude
publica, educacao, saneamento basico, etc).

O liberalismo econémico entrou em crise com a Grande Depressao
de 1929, mas varias de suas ideias ressurgiriam anos mais tarde com
o surgimento do Neoliberalismo.
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Caracteristicas do Liberalismo Economico

Entre as principais caracteristicas defendidas pelo liberalismo
econOmico, destacam-se:

= Tipico em sociedades capitalistas;

= |ndividualismo: liberdade da acao individual;

= Livre mercado;

= Livre cambio;

= Lei da oferta e procura, baseada na livre concorréncia;

= Participacao minima do Estado em questdes econdmicas;
= Defesa da propriedade privada;

= Valorizacao da mao de obra do trabalhador;

= Laissez-faire.
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Libor
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O que é Libor?

LIBOR é uma sigla de London InterBank Offered Rate.

A LIBOR é uma taxa média de juros, indicativa contra a qual um grupo
representativo de bancos efetua empréstimos sem garantia entre si e
realizados no mercado monetario londrino.

Embora se fale muitas vezes da taxa LIBOR h3, na realidade, taxas
LIBOR diferentes. LIBOR é calculada para 7 periodos de duracao
diferentes e em 5 moedas diferentes. As taxas LIBOR oficiais sao
publicadas diariamente por volta das 11:45 horas por ICE Benchmark
Administration (IBA).

Estas taxas s6 podem ser publicadas por parceiros da IBA.
Normalmente os bancos utilizam a taxa libor para captacao de
recursos externos e usam a taxa para parametro de juros de capital
estrangeiro. Sua versao definitiva é de 1986. Na época, a British
Bankers Association (Associacao dos Banqueiros Britanicos) pediu
gue os maiores bancos compartilhassem informacdes diarias sobre
as taxas de juros que pagariam, quando tomassem empréstimos de
outros bancos. Depois de eliminados os valores extremos, uma taxa
média era determinada para o dia.

4 How Libor Works

The London interbank offered rate is
based on what banks say they pay to bor-
row from each other.
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Periodo

Ha no total 7 periodos de duracao diferentes a que correspondem
também 7 taxas LIBOR diferentes. Clique no periodo de duragao para
obter as taxas actuais da LIBOR. Caso esteja interessado nas taxas
LIBOR numa outra moeda, clique entao em 1 das hiperligacdes acima.

= Taxa de juros LIBOR euro europeu overnight - 1 dia
= Taxa de juros LIBOR euro europeu 1 semana

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 1 més

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 2 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 3 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 6 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 12 meses

Libor is the
London Interbank Offered Rate

0
. 0°/g°/g . It is probably the
i oA)ﬂ/oo /°vo - most important
/o /%t OA’ 0%, interest rate in

) % 7o %o o
OA)/‘,"P"L%,- 0“/0 /% the world.
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Mao Invisivel
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O que é Mao Invisivel?

Zo-=-crom

O Principio da Mao Invisivel € um principio econémico enunciado em
1776 por Adam Smith na sua obra “A Riqueza das Na¢des” e que
sustenta que num mercado livre em que cada agente econémico
atua com vista apenas dos seus proprios objetivos.

III

O mecanismo de mercado funciona assim como uma “mao invisive
que conduz os agentes econdmicos para uma situagao otima do
ponto de vista da eficiéncia. Segundo ele, se a economia fosse livre,
sem intervencao alguma de érgaos externos ou do governo, ela ira
regular de forma automatica, como se houvesse uma mao invisivel
por tras de tudo, fazendo com que os precos dos produtos fossem
ditados pelo préprio mercado, conforme sua necessidade.

Essa é a base da Teoria Econdmica e ela comprovadamente funciona
na pratica. Quando o mercado esta escasso de um determinado
produto e existe uma demanda muito grande querendo compra-lo,
automaticamente os vendedores aumentam o prego desse item, pois
ainda assim havera consumidores interessados.
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J4 no caso em que foi produzido produtos em excesso e nao existem
consumidores suficientes, os fabricantes reduzem o preco para que
agueles poucos clientes que ainda se interessam pelo artigo
comprem dele e ndao de seus concorrentes.

Desta forma, o preco dos produtos sempre ira se regularizar
conforme a maior ou menor oferta do momento e segundo o
aumento ou decréscimo da procura.

Tendo em conta este principio, Adam Smith defendia a nao
intervencao do Estado em questdes econdmicas (“laissez-faire”) pois
qualquer intervencao traria certamente ineficiéncias. Este principio
apresenta, contudo, algumas limitacdes, pois apenas pode ser
aplicado em situacOes de concorréncia perfeita em que nao se
verificam quaisquer falhas de mercado. De facto, falhas de mercado
como as situacdes de concorréncia imperfeita ou a existéncia de
externalidades ou mesmo a distribuicdao eticamente injusta do
rendimento, obrigam a intervencao do Estado de forma a corrigir ou
minimizar o impacto dessas falhas do mercado.
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Mercantilismo
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O que é Mercantilismo?

Mercantilismo é o conjunto de praticas e ideias econdmicas
desenvolvidas na Europa entre o séc. XV e XVIIl. O nome
mercantilismo foi criado pelo economista Adam Smith em 1776. 0
mercantilismo tinha por objetivo fortalecer o Estado e enriquecer a
burguesia, para isso, era preciso ampliar a economia para dar mais
lucro afim de que a populagao pudesse pagar mais impostos.

Consideravam que a exportacao (na linguagem de hoje) é que traria
riguezas e vantagens e assim comegou uma competicao comercial.
Ocorreu entao o metalismo, que era o acumulo de moedas dentro do
pais e isso era considerado um sinal de que o objetivo havia sido
alcancado. O Unico recurso encontrado entao foi aplicar uma balanca
comercial favoravel para manter o equilibrio monetario que para eles
era exportar mais e importar menos.

O Estado teve que tomar medidas para desenvolver o monopdlio ja
que este era aplicado com dificuldade. O Estado percebeu que o
acumulo de riquezas se dava mais por operacdes mercantis e entao
condicionou todas as necessidades do comércio exterior.

Havia varios tipos de mercantilismo onde podemos destacar os
principais:

= Metalismo - também chamado de bulionismo, que quantificava
ariqueza de acordo com a quantidade de metais preciosos
possuidos.

= Colbertismo - também chamado de mercantilismo industrial,
gue visava abastecer o mercado brasileiro e diminuir as
importacdes de outros paises europeus.

= Mercantilismo Comercial e Maritimo - baseava-se na teoria de
comprar barato e vender caro.
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Mercosul
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O que é Mercosul?

MERCOSUL

O Mercado Comum do Sul (MERCOSUL) é um processo de integracao
regional conformado inicialmente pela Argentina, Brasil, Paraguai e
Uruguai ao qual recentemente incorporaram-se a Venezuela* e a
Bolivia, esta ultima em processo de adesao.

O MERCOSUL é um processo aberto e dinamico. Desde sua criacao
teve como objetivo principal propiciar um espaco comum que
gerasse oportunidades comerciais e de investimentos mediante a
integracao competitiva das economias nacionais ao mercado
internacional.

Como resultado, concluiu multiplos acordos com paises ou grupos de
paises, outorgando-lhes, em alguns casos, status de Estados
Associados —€ a situagao dos paises sul-americanos—. Eles participam
de atividades e reunides do bloco e contam com preferéncias
comerciais com os Estados Partes. O MERCOSUL também tem
assinado acordos de tipo comercial, politico ou de cooperagdao com
um diverso numero de nagdes e organismos nos cinco continentes.
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*A Republica Bolivariana da Venezuela se encontra suspensa de todos os direitos e obriga¢bes a sua
condigdo de Estado Parte do MERCOSUL, em conformidade com o disposto no segundo pardgrafo do

artigo 5° do Protocolo de Ushuaia.

** 0 Estado Plurinacional da Bolivia atualmente se encontra em processo de adesdo.
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Monopdlio
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O que é Monopdlio?

Monopdlio é uma situacao econOmica em que uma Unica empresa
controla a producao e comercializacao, ou apenas uma destas
atividades, de um determinado produto ou servico. A palavra é de
origem grega, sendo que mono significa “um” e polein significa
“vender”.

O termo monopdlio também é usado quando, mesmo havendo
concorrentes, uma determinada empresa ou um grupo empresarial
domina quase por completo as vendas de um determinado produto,
deixando uma pequena fatia do mercado para a concorréncia.

Desvantagens do monopdlio

Numa economia de mercado, o monopdlio é desvantajoso para os
consumidores, pois prejudica a livre concorréncia. Isto ocorre, pois, a
empresa ou grupo empresarial que possui exclusividade ou amplo
dominio na producdo e venda de uma mercadoria pode controlar os
precos do produto, mantendo-os num patamar elevado.

Pode ocorrer também a queda da qualidade do produto ou servico
da empresa que possui o monopadlio, pois sem concorréncia, nao ha
interesse em fazer investimentos visando aumento de qualidade.
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Tipos de Monopdlio

Cartel

Empresas de um mesmo setor se unem para adotar praticas
comerciais de comum acordo, visando estabelecer pregos, dividir
mercado e controlar matérias-primas.

Truste

Ocorre a partir da uniao ou fusao de empresas. Tem como objetivo a
adocao de praticas econOmicas que visam aumentar os lucros
através, principalmente, do aumento de precos de seus produtos e
servicos.

Holding

Num grupo de empresas, uma delas domina o grupo através de
controle aciondrio. A empresa controladora geralmente nao produz,
mas apenas faz a gestao financeira e centraliza a administracao.
Assim, a holding controla o capital das subsidiarias, favorecendo a
concentracao do capital.
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Moratoria
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O que é Moratdria?

Moratdéria € um termo utilizado geralmente no campo da economia
para referir-se a espera ou dilacao que o credor concede ao devedor
e que vai além do prazo estipulado como final para a conclusao de
uma determinada divida. Tal entendimento esta ligado no Brasil
geralmente a matéria do Direito Tributario, onde o contribuinte se
beneficia de determinada concessao atribuida pelo fisco,
configurando-se assim o instituto que naquela matéria especifica
também recebe o nome de moratoria.

J4, em um campo mais abrangente da economia estatal, o termo
moratoria pode ser entendido também como sendo o ato de adiar,
por parte do devedor, dos vencimentos de sua divida externa,
suspendendo os pagamentos e a respectiva a¢ao da justica. Assim,
esta serd decretada pelo governo de um pais que esteja enfrentando
circunstancias econdmicas ou estruturais excepcionalmente graves,
como por exemplo um conflito armado, revoluc¢ao, crise econémica,
calamidade publica.
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Neoliberalismo
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O que é Neoliberalismo?

Neoliberalismo é uma redefinicao do liberalismo classico,
influenciado pelas teorias econdmicas neoclassicas e é entendido
como um produto do liberalismo econémico classico.

O neoliberalismo pode ser uma corrente de pensamento e uma
ideologia, ou seja, uma forma de ver e julgar o mundo social ou um
movimento intelectual organizado, que realiza reunides, conferéncias
€ Congressos.

Esta teoria, que foi baseada no liberalismo, nasceu nos Estados
Unidos da América e teve como alguns dos seus principais defensores
Friedrich A. Hayeck e Milton Friedman.

Na politica, neoliberalismo é um conjunto de ideias politicas e
econdmicas capitalistas que defende a nao participacao do estado na
economia, onde deve haver total liberdade de comércio, para
garantir o crescimento econdmico e o desenvolvimento social de um
pais. Os autores neoliberalistas afirmam que o estado é o principal
responsavel por anomalias no funcionamento do mercado livre,
porgue o seu grande tamanho e atividade constrangem os agentes
econdmicos privados.

O neoliberalismo defende a pouca intervencao do governo no
mercado de trabalho, a politica de privatizacdo de empresas estatais,
a livre circulacdo de capitais internacionais e énfase na globalizacao,
a abertura da economia para a entrada de multinacionais, a adog¢ao
de medidas contra o protecionismo econémico, a diminui¢ao dos
impostos e tributos excessivos etc.

Esta teoria econdmica propunha a utilizagao da implementacao de
politicas de oferta para aumentar a produtividade. Também
indicavam uma forma essencial para melhorar a economia local e
global era reduzir os precgos e os salarios.
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Principais Caracteristicas do Neoliberalismo:

- Minima participacao estatal nos rumos da economia de um pais.

- Pouca intervencao do governo no mercado de trabalho.

- Politica de privatizacao de empresas estatais.

- Livre circulacdo de capitais internacionais e é€nfase na globalizagao.
- Abertura da economia para a entrada de multinacionais.

- Adocao de medidas contra o protecionismo econdémico.

- Desburocratizacao do estado: leis e regras econdmicas mais
simplificadas para facilitar o funcionamento das atividades
econdmicas.

- Diminuicdo do tamanho do estado, tornando-o mais eficiente.
- Posicdo contraria aos impostos e tributos excessivos.

- Aumento da producdo, como objetivo basico para atingir o
desenvolvimento econémico.

- Contra o controle de precos dos produtos e servicos por parte do
estado, ou seja, a lei da oferta e demanda é suficiente para regular os
precos.

- A base da economia deve ser formada por empresas privadas.

- Defesa dos principios econdmicos do capitalismo.
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Criticas ao Neoliberalismo

Os criticos ao sistema afirmam que a economia neoliberal s6
beneficia as grandes poténcias econdmicas e as empresas
multinacionais. Os paises pobres ou em processo de
desenvolvimento (Brasil, por exemplo) sofrem com os resultados de
uma politica neoliberal. Nestes paises, sdao apontadas como causas
do neoliberalismo: desemprego, baixos salarios, aumento das
diferencas sociais e dependéncia do capital internacional.

Pontos Positivos

Os defensores do neoliberalismo acreditam que este sistema é capaz
de proporcionar o desenvolvimento econdmico e social de um pais.
Defendem que o neoliberalismo deixa a economia mais competitiva,
proporciona ao desenvolvimento tecnoldgico e, através da livre
concorréncia, faz os precos e a inflacdo cairem.

Principais Tedricos do Neoliberalismo

- Friedrich Hayek (Escola Austriaca)
- Leopold von Wiese
- Ludwig von Mises

- Milton Friedman (Escola Monetarista, Escola de Chicago).
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New Deal
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O que foi o New Deal?

O New Deal — em portugués, Novo Acordo — foi um conjunto de
medidas socioecondmicas tomadas por um grupo economistas, no
governo do presidente Franklin Delano Roosevelt (1933 — 1937), dos
Estados Unidos. Essas medidas visavam a estabilizacao da economia
dos Estados Unidos, abalada com o crack (quebra) da Bolsa de
Valores de Nova lorque, em 1929.

Até entdo, o pais era regido pelo liberalismo econdmico, ou seja, o
Estado era proibido de intervir na economia. Segundo a légica
liberalista, se houvesse liberdade econdmica, haveria mais condi¢des
do pais ser mais rico.
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Medidas Tomadas no Acordo

— Investimento na infraestrutura do pais. Foram construidos
hospitais, escolas rodovias, usinas, aeroportos, pontes, hidrelétricas e
muitas outras obras. Além de viabilizar uma vida melhor para os
cidadaos, o intuito era de oferecer empregos, pois com o crack da
Bolsa muitos ficaram sem.

— Reduc¢ado do horario de trabalho. Com 8h diarias de trabalho, as
inddstrias precisariam de mais mao de obra e assim seriam obrigadas
a contratar mais pessoas.

— Incentivo a agricultura. Com empréstimos e auxilios a pequenas e
grandes propriedades, o Governo ajudava os proprietarios a pagar
dividas acumuladas, incentivava a variedade de géneros agricolas e
atraia as pessoas para a zona rural, pois o éxodo rural estava em
crescimento e gerando dificuldades sociais na zona urbana.

— Modificagdes nos sistemas. O Governo criou novas leis e passou a
ter controle sobre o sistema financeiro e a controla-lo. Assim, evitava
fraudes e diminuia ricos bancarios.

— Controle dos precos e dos produtos de empresas. Uma das causas
da crise foi o aumento demasiado de produtos e o acordo foi feito
para gue o Governo tomasse controle do tamanho da producdo, para
evitar superproducao seguida de faléncia e controlar a inflacdo.
Produtos basicos como o petréleo e o carvao também tiveram seus
precos fixados.

— Melhorias para a sociedade. Foi criada a Previdéncia Social, o
Seguro Desemprego, seguro para idosos acima de 65 anos, proibicao
do trabalho infantil, legalizacao de sindicatos, aumento de salarios e
um tipo de ajuda para evitar a miséria em que estavam vivendo os
desempregados.
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O Resultado

O resultado foi bastante satisfatério. No comeco da década de 40, o
acordo ja demonstrava resultados favoraveis. A Bolsa de Valores ja
voltara a funcionar bem, o indice de desemprego teve uma grande
queda, a renda mensal dos trabalhadores aumentou, a producao
ficou em um ritmo desejavel e as exportacdes e vendas para o
mercado interno aumentaram.
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Oligopolio
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O que é Oligopadlio?

Oligopdlio € um sistema que faz parte da economia politica que
caracteriza um mercado onde existem poucos vendedores para
muitos compradores.

Em um oligopdlio, a alteracao nas condi¢des de atuacdao de uma
empresa vai influenciar o desempenho de outras empresas no
mercado. Isto provoca rea¢des que sao mais relevantes quando o
numero de empresas do oligopdlio é reduzido.

Um oligopdlio é caracterizado por:

= Um estado de hegemonia, em que existe a luta para alcancar a
supremacia total;

= Inflexibilidade de precos: os pregcos em vigor sao estabilizados,
sendo evitada a competicao;

» Predominancia dos precos, sendo que todos os vendedores
aceitam os precos estabelecidos;

= Qcorréncia de a¢des em conjunto, frequentemente dando
origem a trustes.
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Um truste é uma coligacdao econdmica ou financeira, um
agrupamento de empresas que tem como objetivo diminuir e
eliminar a concorréncia, dividindo o mercado. Quando se verifica a
formacao de trustes, a concorréncia é transferida para a area da
qualidade e apoio ao cliente, porque ndo existe concorréncia no que
diz respeito aos precos.

No oligopdlio, muitas vezes ocorre a criagdao de um cartel, onde as
poucas empresas dominantes fazem um acordo para manter o prego
do produto comercializado. Tanto o carte como o truste exercem
poder de pressao sobre o mercado. Ao contrario do truste, no cartel
as empresas envolvidas continuam independentes no ambito legal.

O oposto de oligopdlio é designado como oligopsénio, um mercado
onde existem poucos compradores de um grande numero de
vendedores.
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OPEP
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O que é OPEP?

¢le OPEP

Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo

A OPEP (Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo) é uma
organizacao internacional formada por paises que sao grandes
produtores de petréleo. A OPEP foi fundada em 14 de setembro de
1960 e possui sua sede na cidade de Viena (Austria).

Objetivos da OPEP

- Estabelecer uma politica petrolifera comum a todos os grandes
produtores de petréleo do mundo (paises membros);

- Definir estratégias de producao;
- Controlar precgos de venda de petrdleo no mercado mundial;

- Analisar e gerar conhecimentos para os paises membros sobre o
mercado de petréleo mundial;

- Controlar volume de producao de petrdleo da organizagao.
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Paises Envolvidos

- Do Oriente Médio: Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Ir3,
Iraque, Kuwait e Qatar.

- Da Africa: Angola, Argélia, Libia e Nigéria.

- Da América do Sul: Equador e Venezuela.

Curiosidades

- Atualmente, os paises membros da OPEP possuem cerca de 75% das
reservas mundiais de petrdleo.

- A Russia é o maior produtor de petrdleo do mundo com cerca de 10
milhOes de barris por dia (dados de 2011).

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 162



PIB
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O que é o PIB?

PIB é a sigla para Produto Interno Bruto, e representa a soma, em
valores monetarios, de todos os bens e servicos finais produzidos
numa determinada regiao, durante um determinado periodo.

O PIB é um dos indicadores mais utilizados na macroeconomia, e tem
o objetivo principal de mensurar a atividade econOmica de uma
regiao. Na contagem do PIB, considera-se apenas bens e servi¢os
finais, excluindo da conta todos os bens de consumo intermediarios.

Nominal x Real

Para analisar o comportamento do PIB de um pais é preciso
diferenciar o PIB nominal do PIB real.

PIB nominal calcula a precos correntes, ou seja, no ano em que o
produto foi produzido e comercializado, e PIB real é calculado a
precos constantes, onde é escolhido um ano-base para eliminar o
efeito da inflacdo, e o PIB real é o mais indicado para analises.

O PIB pode ser calculado a partir de trés oticas: a dtica da despesa, a
Otica da oferta e a 6tica do rendimento.

Na otica da despesa, o valor do PIB é calculado a partir das despesas
efetuadas pelos diversos agentes econOmicos em bens e servicos
para utilizacao final, e correspondera a despesa interna, que inclui a
despesa das familias e do Estado em bens de consumo e a despesa
das empresas em investimentos.

Na otica da oferta, o valor do PIB é calculado a partir do valor gerado
em cada uma das empresas que operam na economia.

Ja na dtica do rendimento, o valor do PIB é calculado a partir dos
rendimentos de fatores produtivos distribuidos pelas empresas, ou
seja, a soma dos rendimentos do fator trabalho com os rendimentos
de outros fatores produtivos.
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O QUE ENTRA NA CONTA?

Entram Ndo entram

Bens e produtos finais Bens intermedidrios

Agueles vendidos co consumidor final, do pdo ao carro Aqueles usados para produzir outros bens

Servicos Servicos ndo remunerados

Prestados e remunerados, do banco ¢ domestica O trobalho da dena de casa, por exemplo

Investimentos Bens jd existentes

Os gastos gue as empresas fazem para aumentar a A venda de uma casa ja construida ou de um carro usado,
produgdo no futuro por exemplo

Gastos do governo As atividades informais e ilegais

Tudo gue for gasto para atender a populagdo, do saldrio Como o trabalhador sem carteira assinada e o trdfico de
dos professores & compra de armas para o Exército drogas

A ‘conta do paozinho’

1 2 3
O fazendeiro produz o trigo e vende a O moinho fabrica a farinha e vende a R$ 0,30 A padaria faz o péo e vende a R$ 0,50 para o
R$ 0,10 para o moinho para a padaria (bens intermediarios) consumidor (bem final)

R$ 0,50

Na conta, entram apenas os R$ 0,50

COMO E CALCULADO?

METODO | 1 METODO | 2 METODO | 3

RIQUEZA DEMANDA RENDA

*

_._ Resultados da indUstria ']’T Consumo das familias Salérios

& Resultados da agropecuaria * Consumo do governo $ Juros

’x Resultados dos servicos Investimentos do governo * Aluguéis
Exportacoes

$>— Lucros distribuidos

1)=(2)=(3

Os trés calculos devem sempre
chegar ao mesmo resultado
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'PIB ALTO', O QUE SIGNIFICA?

RENDA

ECONOMIA —/ | LO |

CRESCE

MAIS DINHEIRO __J| /[
DISPONIVEL

MAIOR RENDA @ i
PER CAPITA

AUMENTO __,
DO CONSUMO

EMPREGO

EMPRESAS
CRESCEM

NOVAS
EMPRESAS
ABREM

DE ONDE VEM OS DADOS?

1 | Dados existentes

o s R

Pesquisas anteriores

O |IBGE primeiro usa os dados ja existentes
de outras pesquisas, come levantamentos
sobre indlstria, comércio e agropecudria

Formularios

Dados sobre energia, comunicagéo e
impostos sdo pedidos a empresas e ao
governo através de formularios, que séo
devolvidos preenchidos

Estimativas

Em caso de nimeros néo informados, o
|IBGE faz uma estimativa levando em conta
periodos anteriores

BE—

MAIS
CONTRATACOES
® I,
=
ﬂ -1
AUMENTA
O NUMERO

DE EMPREGOS

? | Dados do IBGE

S2

Os técnicos do IBGE checam os dados que
chegam e os recolhidos nas pesquisas do
propric instituto. Se tiverem alguma ddvida,
os dados precisam ser confirmados

ou corrigicos
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COMPETITIVIDADE

ECONOMIAS EM EXPANSAO PRODUZEM
MAIS E SE TORNAM MAIS COMPETITIVAS
NO EXTERIOR

h E l% il ) i
)
OS PRODUTOS FICAM MELHORES
E MAIS BARATOS

INFLACAO

HEm
mEm
Hom

AUMENTO DA CAI O PRECO E
OFERTA DE PRODUTOS ~ AJUDA A CONTROLAR
E SERVICOS A INFLACAO

3 ) Calculo do PIB

<4

Com todos os dados em méos, a eguipe
do |IBGE faz os calculos e chega ao
resultade do PIB
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INFRAESTRUTURA
RUIM

O Brasil produz, mas paga caro para
vender e perde competitividade por conta
de ferrovias, rodovias, portos e aeroportos
despreparados ou insuficientes

=
«

4
EEo 2 of

e

$ $$$

CARGA TRIBUTARIA

Impostos altos e complexos prejudicam o

crescimento das empresas

B 7 f
‘ IMPOSTOS |

$ $$$

*

Publicado em: 30/08/2013

O QUE PREJUDICA O CRESCIMENTO?

INSTABILIDADE

Mudangas frequentes na politica e na
economia geram instabilidade e desconfianga
por parte das empresas, que passam a
investir menos

1?

BUROCRACIA

As muitas etapas burocréticas a cumprir
para produzir, contratar e vender séo
entraves ao crescimento das empresas

PRODUZIR , CONTRATAR
< i ©
=

VENDER
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INFLACAO

A alta constante de precos atrapalha o
planejamento das empresas e do governo,
além de reduzir o poder de compra

g o

JUROS

Juros elevados tornam mais caro investir e,
assim, reduzem o potencial de produgéo
do pais.

¢y
8 &
&

BAIXA ESCOLARIDADE

O Brasil ainda sofre com falta de m&o de
obra qualificada, o que diminui a
produtividade do trabalho no pais

’ VAGA

ed T ©
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Privatizacoes
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O que é Privatizagao?

A privatizacdao ou desestatizacao é o processo de venda de empresas
estatais para a iniciativa privada. Desta maneira, um bem do governo
(um bem publico) é vendido a um empresario para que ele possa
fazer a gestao, seja de um terreno, uma empresa, grupo de
investimento e outros.

Trata-se de uma pratica bastante comum em governos de direita
econdmica, que defendem o livre mercado. Geralmente, a
privatizacdo ocorre quando uma empresa estatal esta passando por
dificuldades financeiras ou nao esta tendo os lucros necessarios.
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Fatores Positivos e Negativos

Sao varios os argumentos pro e contra a privatizacdao. Aqueles que
argumentam a favor da pratica da privatizacdao afirmam que os
servicos tendem a melhorar bastante, gracas a concorréncia e a
busca pelo lucro. E, em caso de prejuizo, o custo ira para o bolso do
empresario que administra o bem publico, e ndo para os
contribuintes.

Outro argumento pro privatizacdo é o de que o Estado deve ser
minimo e cuidar de assuntos bdsicos, como educacdo, saude e
transporte publico, sem se intrometer em empresas que tém os
lucros como finalidade. As pessoas que defendem este argumento
afirmam que, quanto maior o estado, mais incompetente ele é.

Os argumentos expostos sao os ideais do liberalismo econémico,
uma ideologia politica que cré na eficiéncia da iniciativa privada e
individual, e que preza pela liberdade econ6mica e livre concorréncia.

J4 aqueles que argumentam contra a pratica da privatizacao de bens
publicos afirmam que o Estado perdera receita de um determinado
bem ao privatizad-lo. Para alguns, um dos fatores negativos da
privatizacao é, também, a retirada de um bem publico que serviria a
populacdo para passar ao interesse privado. Desta maneira, o que era
um patrimoénio da nacao e do governo passa a ser algo para dar lucro
a um empresario.

Quem é contra a privatizacao possui ideais que tendem ao
socialismo, ao paternalismo e ao neodesenvolvimentismo.
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Protecionismo
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O que é Protecionismo?

O Protecionismo é uma doutrina que visa proteger o mercado
interno através da criacao de mecanismos que dificultam a entrada
no pais de mercadorias importadas, reduzem a competicao externa e
assim permitem o livre desenvolvimento das atividades econémicas
internas. A teoria contrdria ao protecionismo é o livre-comércio.
Através desta linha de atuacdo, garante-se a independéncia de um
pais, enquanto ao se optar pelo caminho inverso, atinge-se o estagio
da interdependéncia entre Estados concorrentes.

Todos os paises, mais ou menos, adotam essas medidas econdmicas
em algum momento de sua trajetéria politico-econdmica. Para tanto,
estabelecem tarifas elevadas e impdem regras técnicas aos produtos
externos, gerando assim uma série de obstaculos que tornam mais
dificil sua entrada no mercado nacional, ao diminuir sua margem de
lucros. Também é comum criar subsidios a industria interna,
propiciando um crescimento mais intenso; e instituir uma
porcentagem fixa de mercadorias e de trabalhos estrangeiros no
mercado interno.

O Protecionismo é uma doutrina que visa proteger o mercado
interno através da criacao de mecanismos que dificultam a entrada
no pais de mercadorias importadas, reduzem a competicao externa e
assim permitem o livre desenvolvimento das atividades econdmicas
internas. A teoria contrdria ao protecionismo é o livre-comércio.
Através desta linha de atuacao, garante-se a independéncia de um
pais, enquanto ao se optar pelo caminho inverso, atinge-se o estagio
da interdependéncia entre Estados concorrentes.

Todos os paises, mais ou menos, adotam essas medidas econdmicas
em algum momento de sua trajetéria politico-econémica. Para tanto,
estabelecem tarifas elevadas e impdem regras técnicas aos produtos
externos, gerando assim uma série de obstaculos que tornam mais
dificil sua entrada no mercado nacional, ao diminuir sua margem de
lucros.
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Setores: Primario,
Secundario
Terciario



O que sao os setores Primario, Secundario e Tercidrio?

Primario Secundario Terciario

!

)
>

\

waun |[IRRLNE

A economia de um pais pode ser dividida em setores (primario,
secundario e terciario) de acordo com os produtos produzidos,
modos de producdo e recursos utilizados. Estes setores econémicos
podem mostrar o grau de desenvolvimento econdmico de um pais ou
regiao.

= Setor Primario

O setor primario estd relacionado a producao através da exploracao
de recursos da natureza. Podemos citar como exemplos de atividades
econdmicas do setor primario: agricultura, mineracao, pesca,
pecudria, extrativismo vegetal e caca. E o setor primario que fornece
a matéria-prima para a industria de transformacao. Este setor da
economia é muito vulneravel, pois depende muito dos fendbmenos da
natureza como, por exemplo, do clima. A producdo e exportagao de
matérias-primas ndo geram muita riqueza para os paises com
economias baseadas neste setor econdmico, pois estes produtos nao
possuem valor agregado como ocorre, por exemplo, com os produtos
industrializados.
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= Setor Secundario

E o setor da economia que transforma as matérias-primas
(produzidas pelo setor primario) em produtos industrializados
(roupas, maquinas, automoveis, alimentos industrializados,
eletrdnicos, casas, etc.). Como hd conhecimentos tecnoldgicos
agregados aos produtos do setor secundario, o lucro obtido na
comercializacao é significativo. Paises com bom grau de
desenvolvimento possuem uma significativa base econémica
concentrada no setor secundario. A exportacao destes produtos
também gera riguezas para as industrias destes paises.

= Setor Terciario

E o setor econdmico relacionado aos servicos. Os servicos s3o
produtos ndao meterias em que pessoas ou empresas prestam a
terceiros para satisfazer determinadas necessidades. Como
atividades econdmicas deste setor econdmicos, podemos citar:
comércio, educacao, saude, telecomunicacdes, servicos de
informatica, seguros, transporte, servicos de limpeza, servicos de
alimentacao, turismo, servicos bancarios e administrativos,
transportes, etc.

Este setor € marcante nos paises de alto grau de desenvolvimento
econdmico. Quanto mais rica é uma regiao, maior é a presenca de
atividades do setor terciario. Com o processo de globalizacao,
iniciado no século XX, o terciario foi o setor da economia que mais se
desenvolveu no mundo.

Desenvolvido por Harion Camargo Pagina 175



Taxa Prime
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O que é Taxa Prime?

A taxa Prime é a taxa de juros que os bancos americanos cobram dos
clientes considerados de menor risco de crédito.

A taxa Prime nao é ajustada a cada dia, mas responde as variagdes da
base da Reserva Federal para ajustar suas taxas. A taxa Prime ndo é
indicativa do custo do crédito como a LIBOR, mas reflete os custos de
captacao das empresas.

Os bancos normalmente precificam o custo do crédito para outros
mutuarios, adicionando uma margem a taxa basica de juros. Nos EUA
a prime rate geralmente é estabelecida cerca de 300 basis points
acima das taxas de referéncia da FED.

A taxa Prime ndo tem aplicacdo fora dos Estados Unidos e é usada
guase que exclusivamente em ddlar e nos mercados de crédito. Ou
seja, € uma taxa interna dos EUA.

Nos EUA a prime rate é usada como um indice para calcular as
alteracdes de taxa nas Hipotecas a taxa varidvel (ARMs, Adjustable
Rate Mortgages) e noutros empréstimos de curto prazo a taxa
variavel, bem como em cartoes de crédito. Em Portugal é mais
normal o uso de indexadores como a Euribor.
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Taxa Selic
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O que é a Taxa Selic?

A Selic é a taxa basica de juros da economia no Brasil, utilizada no
mercado interbancario para financiamento de operacdes com
duracdo diaria, lastreadas em titulos publicos federais.

A sigla SELIC é a abreviacdo de Sistema Especial de Liquidacao e
Custaddia.

Essa sigla nada mais é que um sistema computadorizado utilizado
pelo governo, a cargo do Banco Central do Brasil, para que haja
controle na emissao, compra e venda de titulos.

Como funciona a Taxa Selic?

Tudo comega com uma necessidade do governo em ter dinheiro para
pagar suas proprias dividas e fazer investimentos. Ou seja, para
construir estradas, hospitais, escolas, investir na seguranca e na
saude da populacao, o governo ira precisar de impostos. Apesar do
principal meio de arrecadacao ser este, existe outra maneira de
arrecadar dinheiro, que é através do Tesouro Nacional.
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Para isso a secretaria do tesouro emite Titulos Publicos com essa
mesma fun¢do: conseguir recursos para o governo. Além disso,
captar dinheiro permite que o governo antecipe a receita de
impostos. A grande maioria desses titulos do tesouro é comprada por
grandes bancos. Por lei todo banco é obrigado a depositar uma
porcentagem de seus depdsitos em uma conta no Banco Central. Esta
medida é necessaria para controlar o excesso de dinheiro em
circulagao na economia e evitar um aumento descontrolado da
inflacao.

Devido as milhdes de operagdes bancarias realizadas diariamente, é
comum os bancos chegarem ao final do dia com a porcentagem
maior ou menor do que deveriam ter na conta do Banco Central.
Como os bancos sdo obrigados a respeita-la, eles se véem obrigados
a pegar empréstimos com outros bancos para cumprirem a lei.

Esses empréstimos geralmente sdo de curto prazo, durando em torno
de 24 horas. Assim como vocé oferece a sua casa como garantia em
um financiamento habitacional por exemplo, os bancos ddo como
garantia os titulos publicos adquiridos do Banco Central.

Toda essa histéria de bancos e empréstimos serve para vocé
entender o que significa taxa selic over, porque na verdade a taxa
SELIC que vocé conhece e vé nos noticiarios divide-se em duas: a over
e a meta.

TAXA SELIC OVER TAXA SELIC META

E aquela utilizada nos noticiarios,
que representa a taxa basica da
economia no Brasil, pois serve
como parametro para todas as
outras praticadas no mercado. Ela
tende a ser a menor taxa de
juros que existe na economia.

E a taxa de juros praticada quando
um banco empresta dinheiro para
outro usando, como garantia, os
titulos publicos comprados no
banco central, assim como
descrevi anteriormente.
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Além de servir como um parametro para as demais taxas da
economia, 0 aumento e diminui¢ao da Selic também possui profunda
influéncia no seu dia a dia e na economia do Brasil.

Devido a sua importancia, € fundamental que exista um meio
transparente e confiavel para decidir os rumos da mesma, e isso é
feito através do COPOM.

Em 1996 o Brasil criou o Comité de Politica Monetaria, responsavel
por definir a taxa de juros basica da economia e estabelecer as regras
da quantidade de dinheiro em circulagao no pais.

Para definir a taxa SELIC sdo realizadas oito reunides por ano.
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Tigres Asiaticos
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O que sao os Tigres Asiaticos?

Tigres Asiaticos é a denominac¢ao de um grupo constituido por Coreia
do Sul, Cingapura, Taiwan e Hong Kong, quatro regides localizadas no

sudoeste da Asia, que em um curto espaco de tempo conquistaram
uma elevada expansao econémica.

O Japao foi o pais que iniciou o ciclo de crescimento econdémico ao
apostar fortemente na estratégia de exportacao de produtos para
outros paises e fraco incentivo a importacao. O sucesso econdmico
japonés impulsionou e serviu de modelo para o crescimento das
economias dos Tigres Asiaticos a partir da década de 1980.

O termo “tigre” denota a ideia de forca, robustez, dominio. Essas
caracteristicas foram atribuidas as economias dos “Tigres”,
simbolizando as na¢cdes que cresceram com a implantacao de um
modelo econdmico que aposta nas exportagoes.

Este bloco econdmico ficou conhecidos pela criacao de politicas que
potenciaram a industrializacdao, havendo um aumento enorme na
produtividade. Estes paises se especializaram na producao e
exportacao para outros paises industrializados, alcancando um
elevado desenvolvimento econdmico.
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Outras nagoes surgiram com a designagdo “Tigre”:

= Novos Tigres Asidticos (ou Tigres Asiaticos de Segunda
Geracdo): Formados pelas Filipinas, Indonésia, Malasia e
Tailandia e Vietn3;

= Tigres Balticos: Trés paises europeus formados por Estonia,
Letbnia e Lituania.
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Tributos
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O que sao Tributos?

O tributo é uma obrigacao de pagar, criada por lei, impondo aos
individuos o dever de entregar parte de suas rendas e patrimoénio
para a manutencao e desenvolvimento do Estado, afinal, vivemos em
sociedade e o Estado deve representa-la se fazendo presente nas
areas de interesse desta, sobretudo, saude, educacao, seguranca,
politica econbmica, entre outras.

O tributo deve ser pago em dinheiro, ndao sendo possivel que a divida
seja liquidada com outros bens, tais como moveis, veiculos, sacos de
cereais, etc. Havendo autorizacao legal, todavia, é possivel o
pagamento de tributo com imdveis.

Em termos gerais classificam-se cinco espécies de tributos: impostos,
taxas, contribuicdes de melhoria, empréstimos compulsorios e
contribuicdes parafiscais, as quais se identificam como segue:
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a) Impostos:

Os impostos podem incidir sobre o patrimdnio, sobre a renda ou
sobre o consumo e servem para financiamento de servigos universais
(educacdo, seguranca, etc)

Sobre o patriménio: IPTU, IPVA.

Sobre a renda: IR, IRRF.

Sobre o consumo: IPl, ICMS, PIS, COFINS, ISSQN, calculados a cada
item vendido.

b) Taxas:

E um valor cobrado por conta de uma prestacdo de servicos de um
ente publico, seja ele municipal, federal ou estadual. Ou seja,
decorrem das atividades estatais, tais como os servigos publicos ou
do exercicio do poder de policia, custas judiciais e a taxa de
licenciamento de veiculos, taxa para emissao de um documento, taxa
de limpeza publica, etc.

c) Contribui¢coes de Melhoria:

E quando ocorre uma melhoria que resulte em beneficio ao
contribuinte, como por exemplo quando é feito asfaltamento em
uma rua, o valor do imdvel acaba aumentando por conta desta
melhoria, implicando em valorizagao no imével do contribuinte e isso
gera a contrapartida do cidadao pois ele teve um claro beneficio.

d) Empréstimos compulsorios:

Tém por finalidade buscar receitas para o Estado a fim de promover o
financiamento de despesas extraordinarias ou urgentes, quando o
interesse nacional esteja presente e;
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e) Contribui¢oes Pardfiscais:

Sao tributos instituidos para promover o financiamento de atividades
publicas. Sao, portanto, tributos finalisticos, ou seja, a sua esséncia
pode ser encontrada no destino dado, pela lei, ao que foi arrecadado.
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Welfare State
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O que é Welfare State?

O Welfare State (Estado de bem-estar social, Estado-providéncia ou
Estado social) é um tipo de organizacao politica e econbmica que
coloca o Estado como agente da promocgao social e organizador da
economia.

Nesta orientacao, o Estado é o agente regulamentador de toda a vida
e saude social, politica e econbémica do pais, em parceria com
sindicatos e empresas privadas, em niveis diferentes de acordo com o
pais em questado. Cabe, ao Estado do bem-estar social, garantir
servicos publicos e protecdo a populacao.

Os Estados de bem-estar social desenvolveram-se principalmente na
Europa, onde seus principios foram defendidos pela social-
democracia, tendo sido implementados com maior intensidade nos
Estados Escandinavos (ou paises nérdicos, tais como Dinamarca,
Finlandia, Islandia, Noruega e Suécia), sob a orientacao do
economista e socidlogo sueco Karl Gunnar Myrdal.

Ironicamente, Gunnar Myrdal, um dos principais idealizadores do
Estado de bem-estar-social, dividiu, em 1974, o Prémio de Ciéncias
Econédmicas em Memoria de Alfred Nobel com seu rival ideoldgico
Friedrich August von Hayek, um dos maiores defensores do livre
mercado e economista da Escola Austriaca.

Essa forma de organizagao politico-social, que se originou da Grande
Depressao, se desenvolveu ainda mais com a ampliagao do conceito
de cidadania com o fim dos governos totalitarios da Europa Ocidental
(nazismo, fascismo etc.).
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O historiador Robert Paxton observa que, no continente europeu, as
fundacdes do Estado do Bem-Estar Social foram elaborados por
conservadores e liberais econdmicos no final do século XIX como
alternativa ao socialismo com base na concepcao de que existem
direitos sociais indissociaveis da existéncia de qualquer cidadao, bem
como para evitar a unidao dos trabalhadores que era entao estimulada
pelos ideais socialistas, muito fortes na época.

Pelos principios do Estado de bem-estar social, todo individuo teria
direito, desde seu nascimento até sua morte, a um conjunto de bens
e servicos, que deveriam ter seu fornecimento garantido seja
diretamente através do Estado ou indiretamente mediante o poder
de regulamentacao do Estado sobre a sociedade civil.

Esses direitos incluiriam a educacdao em todos os niveis, a assisténcia
médica gratuita, o auxilio ao desempregado, a garantia de uma renda
minima, possibilidade de livre associacao, recursos adicionais para a
criacao dos filhos, direito de expressao, etc.
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Referéncias

Agradecimentos e informacdes complementadas dos seguintes sites:

- Banco Central do Brasil
https://www.bcb.gov.br

- Economias
https://www.economias.pt/

- Estudo Pratico
https://www.estudopratico.com.br/

- Historia do Mundo
https://historiadomundo.uol.com.br

- IG Economia
https://economia.ig.com.br/

- Info Escola
https://www.infoescola.com/

- Jus Brasil
https://brunonc.jusbrasil.com.br/

- Knoow
http://knoow.net/
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- Mercosur
http://www.mercosur.int/

- Mundo Educagdo
https://mundoeducacao.bol.uol.com.br/

- Porque
http://porgue.uol.com.br

- Significados
https://www.significados.com.br/

- Sua Pesquisa
https://www.suapesquisa.com

- Wikipedia
https://pt.wikipedia.org/
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ANOTACOES
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