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Disclaimer

- Esse material foi criado com o intuito de auxiliar aqueles que tém
pretensao em conhecer mais sobre o mercado de cambio.

- Nao ha intencdes de comercializagao ou lucro, com a divulgacao
dessa apostila. Apenas a propagacao de conhecimento.

- O conteudo presente foi coletado em diversas fontes e aprimorado
—além de textos préprios, também. Os créditos e referéncias estao

ao final do documento.

- As informagdes nao sugerem nenhuma contrata¢ao nos produtos
expostos. As decisdes finais sao de responsabilidade do usuario.

- Agradeco a todos que me incentivaram no desenvolvimento nesse
documento. Coloco-me a disposicdo se tiverem qualquer sugestao ou

reclamacao sobre o material.

Linkedin: Harion Camargo

www.harioncamargo.com

BONS ESTUDOS!
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O QUE E CAMBIO?

Cambio é a operacao de troca de moeda de um pais pela moeda de
outro pais. Por exemplo, quando um turista brasileiro vai viajar para
o exterior e precisa de moeda estrangeira, o agente autorizado pelo
Banco Central a operar no mercado de cambio recebe do turista
brasileiro a moeda nacional e lhe entrega (vende) a moeda
estrangeira.

J4 quando um turista estrangeiro quer converter moeda estrangeira
em reais, o agente autorizado a operar no mercado de cambio
compra a moeda estrangeira do turista estrangeiro, entregando-lhe
0s reais correspondentes.

O QUE E MERCADO DE CAMBIO?

No Brasil, o mercado de cambio é o ambiente onde se realizam as
operacdes de cambio entre os agentes autorizados pelo Banco
Central e entre estes e seus clientes, diretamente ou por meio de
seus correspondentes.

O mercado de cambio é regulamentado e fiscalizado pelo Banco
Central.
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QUALQUER PESSOA FiSICA OU JURIDICA PODE COMPRAR E VENDER
MOEDA ESTRANGEIRA?

Sim, desde que a outra parte na operacao de cambio seja um agente
autorizado pelo Banco Central a operar no mercado de cambio (ou
seu correspondente para tais operacgdes) e que seja observada a
regulamentag¢ao em vigor, incluindo a necessidade de identificacao
em todas as operacgoes.

OS BANCOS SAO OBRIGADOS A VENDER MOEDA EM ESPECIE?

Nao. Normalmente, os agentes autorizados a operar em cambio, por
guestao de administracao de caixa e estratégia operacional,
procuram operar com o minimo possivel de moeda em espécie.

O QUE E OPERACAO PRONTA (OU TAMBEM CHAMADA DE SPOT)?

A operacao de cambio (compra ou venda) pronta (ou também
conhecida como spot) é a operacao a ser liquidada em até dois dias
Uteis da data de contratacao.
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O QUE E OPERACAO PARA LIQUIDACAO FUTURA?

A operacado de cdmbio (compra ou venda) para liquidacao futura é a
operacao a ser liguidada em prazo maior que dois dias.

QUAL E O PAPEL DO BANCO CENTRAL NO MERCADO DE CAMBIO?

O Banco Central executa a politica cambial definida pelo Conselho
Monetdrio Nacional. Para tanto, regulamenta o mercado de cambio e
autoriza as instituicdes que nele operam. Também compete ao Banco
Central fiscalizar o referido mercado, podendo punir dirigentes e
instituicdes mediante multas, suspensdes e outras sancdes previstas
em lei.

Além disso, o Banco Central pode atuar diretamente no mercado,
comprando e vendendo moeda estrangeira de forma ocasional e
limitada, com o objetivo de conter movimentos desordenados da
taxa de cambio.

O QUE E COMPLIANCE?

O termo compliance tem origem no verbo em inglés to comply, que
significa agir de acordo com uma regra, uma instrucao interna, um
comando ou um pedido, ou seja, estar em “compliance” é estar em
conformidade com leis e regulamentos externos e internos
(principalmente questdes de seguranca e lavagem de dinheiro).
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O QUE E CONTRATO DE CAMBIO?

Contrato de cambio é o documento que formaliza a operacao de
compra ou de venda de moeda estrangeira.

Nele sdo estabelecidas as caracteristicas e as condi¢cdes sob as quais
se realiza a operacao de cambio. Dele constam informacgdes relativas
a moeda estrangeira que um cliente esta comprando ou vendendo, a
taxa contratada, ao valor correspondente em moeda nacional e aos
nomes do comprador e do vendedor.

Os contratos de cambio devem ser registrados no Sistema Cambio
pelo agente autorizado a operar no mercado de cambio.

QUAIS AS NATUREZAS DAS OPERAGOES, CLASSIFICADAS PELO
BACEN?

- Tipo 01 (Entrada): Exportacao (que envolve mercadorias) e alguns
servicos como os de advogados, ACC e ACE.

- Tipo 02 (Saida): Importacao (que envolve mercadorias).

- Tipo 03 (Entrada): Cambio Financeiro Compra, como Servicos e
Empréstimos (N3do existe mercadoria envolvida).

- Tipo 04 (Saida): Cambio Financeiro Venda, como Servicos e

Empréstimos (N3ao existe mercadoria envolvida).
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COMO SAO CARACTERIZADAS AS OPERACOES COM MERCADORIAS?

Pagamento Antecipado: A mercadoria inda esta em produ¢do ou nao
estd ainda embarcada.

Remessa a Vista (Sem Saque): Quando a mercadoria ja esta
embarcada (ou saindo do porto ou ja saiu do pais de origem), ou esta
ja em transito.

Remessa A Prazo (Sem Saque): A mercadoria ja estd no pais do
importador (com D.l.).

Desenvolvido por Harion Camargo 14



QUAL A IMPORTANCIA DO COMERCIO INTERNACIONAL?

O comércio entre paises pode trazer diversos beneficios sociais e
econdmicos, razao por que os governantes de todas as instancias
precisam estar conscientes e preparados para estimular as atividades
produtivas a participarem do comércio exterior. Sao eles:

Beneficios para os consumidores - E certo que terdo acesso a maior
diversidade de mercadorias, pois passardo a contar também com os
produtos importados. Assim, melhoram suas chances de satisfazer
seus desejos e suas necessidades, inclusive podendo dispor de
produtos e servicos que melhor atendam suas expectativas quanto a
qualidade e ao preco desejados.

Ampliag¢do dos mercados consumidores, possibilitando, as empresas
exportadoras, ganhos de escala e aumentos de produtividade em
suas atividades, gerando maior eficiéncia e competitividade em
custos.

Acesso a maior diversidade de fornecedores de insumos e matérias-
primas, possibilitando a obtencdao de melhores condi¢des de
comercializacao (preco e qualidade), novas possibilidades de
atividades econémicas (novos produtos e servicos) e maior
confiabilidade na relacdao com fornecedores (formacao de parcerias).

Acesso a novas tecnologias e a diferentes e melhores padroes de
producao, que os incorporam na producao local, quer seja através de
transferéncia tecnoldgica, do aproveitamento de mao-de-obra
especializada local ou mesmo do desenvolvimento de fornecedores
locais.
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Ampliagdo do seu fluxo monetdrio, gerando crescimento e
desenvolvimento. O fluxo monetario se caracteriza pela troca de
mercadorias, pelas remessas de capital e de lucros, pelos
investimentos produtivos internacionais ou mesmo pelos
financiamentos concedidos por fontes internacionais. Com o
desenvolvimento do pais, todos ganham: instituicOes, empresas,
trabalhadores e consumidores.

Criacdo de novas alternativas de produg¢do, concentrando atividades
em determinados lugares, de modo que o processo completo se dé
com base no trabalho em diferentes paises, permitindo, inclusive, a
especializacao de cada pais por conta da divisao do trabalho.

A ampliagdo do contato entre povos de diferentes etnias e culturas,
desenvolvendo oportunidades e potenciais de negdcios vinculados a
diversidade cultural.
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O QUE SIGNIFICAM OS TERMOS ‘HAWKISH’ E ‘DOVISH’?

Os economistas muitas vezes usam dois adjetivos sucintos (dove e
hawk em inglés, pomba e falcao em portugués, respectivamente)
para definir a atitude que um formulador de politica econémica
(membro do comité de politica monetaria, presidente do Banco
Central, ministro de financas etc.) pode ter em relagao ao dilema
entre inflacdo e atividade/emprego.

Os formuladores de politica econémica podem ser divididos entdo
em dois grupos, dependendo da sensibilidade deles em relagao ao
dilema entre inflacdo e desemprego.

- Dove: E chamado de dove (pomba) uma pessoa que é mais
preocupada com o problema do desemprego e do menor
crescimento do que com os efeitos da inflacdo mais alta no médio e
longo prazos. Doves preferem uma politica monetdaria acomodaticia,
optando por manter os juros baixos.

- Hawk: E chamado de hawk (falcdo) a pessoa que acha que a
inflacao elevada é um problema maior para a economia do que o
aumento no desemprego, e que isso justifica 0 aumento na taxa de
juros ou manutencgao dos juros em patamar elevado. Hawks também
podem estar preocupados com os efeitos negativos de longo prazo
de juros baixos sobre a economia, como incentivar a tomada de risco
excessivo por instituicdes financeiras.
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Os doves entao sao mais lenientes com a inflagdo e os hawks mais

duros com ela. Os doves sdao aqueles que costumam votar por cortar
juros ou manter a taxa de juros baixa enquanto os hawks sao aqueles
gue votam por aumentos nas taxas de juros ou por manté-la elevada.

Os adjetivos dovish e hawkish também podem ser usados para
qualificar discursos e comunicados dos bancos centrais, indicando se
0 banco central estd mais préximo de cortar juros ou de subir juros
no futuro, respectivamente.
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QUAIS AS DIFERENCAS ENTRE PETROLEOS BRENT E WTI?

Nas cotacdes, existem geralmente na imprensa duas referéncias
sobre tipos do barril: WTI e Brent. Ha ainda o barril de Dubai, menos
conhecido como preco de referéncia.

Este diferencial de preco reflete basicamente as diferencas de
qualidade e de custos de refino e transporte do petréleo.

Brent

= Refere-se ao 6leo produzido no mar do Norte (Europa)

* E negociado em Londres

= Serve de referéncia para os mercados de derivados da Europa e
Asia

= Tecnicamente, € uma mistura de petréleos produzidos no mar
do Norte, oriundos dos sistemas petroliferos Brent e Ninian,
com grau APl de 39,42 e teor de enxofre de 0,34%.

= A cotacdo Brent é publicada diariamente pela Platt's Crude Oil
Marketwire, que reflete o preco de cargas fisicas do petréleo
Brent embarcadas de 7 a 17 dias ap0s a data de fechamento do
negocio, no terminal de Sullom Voe, na Inglaterra.

= Brent era o nome de uma antiga plataforma de petrdleo (Brent
Spar)da Shell no mar do Norte
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WTI

= E asigla de West Texas Intermediate. A regido do West Texas
concentra a exploracao de petréleo nos EUA.

= E negociado em Nova York

= Serve de referéncia para os mercados de derivados dos EUA

= Tecnicamente, é um petrdleo com grau APl entre 382 e 402 e
teor de enxofre de 0,3%, cuja cotagao diaria no
mercado spot reflete o preco dos barris entregues em Cushing,
Oklahoma, nos EUA

Glossario

- Grau API é uma escala utilizada para medir a densidade relativa de
liguidos. A escala APl varia inversamente com a densidade relativa,
isto €, guanto maior a densidade relativa, menor o grau API.
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QUAL A RELACAO DO MERCADO CAMBIAL COM O MERCADO
ACIONARIO?

E comum ver que quando a bolsa sobe o ddlar cai, e quando a bolsa
cai o ddlar sobe. Mas qual o motivo disso?

Primeiro, é preciso saber que a maioria do capital aplicado na bolsa
brasileira é estrangeiro. O investimento no mercado de a¢cdes nao é
uma cultura muito difundida no Brasil, mas bastante consolidada em
outros paises. Assim, os investidores externos precisam colocar
dinheiro no pais, normalmente ddlares, para operar. Eles compram
Reais para poderem transacionar no mercado de a¢des.

De forma pura, a medida que colocam dinheiro aqui, mais ddlares
entram na economia. Isso faz com que a moeda americana se torne
mais volumosa, e assim mais barata. Por isso a taxa de cambio cai.

Mas por que a cotagao oscila junto com a bolsa?

Se a bolsa se torna atrativa, ou seja, se as perspectivas de ganhos sao
boas, os investidores estrangeiros colocam mais dinheiro em bolsa.
Isso significa mais ddlares entrando na economia. Assim, eles
comegam a comprar agdes. Como o volume de ag¢des é limitado e
muitos investidores querem as acOes brasileiras, o preco delas sobe.
O indice Bovespa se valoriza. Ai dizemos que a bolsa esta em alta.
Isso pode acontecer também quando o pais esta em um momento
bom, promissor, com baixo risco ou por motivos politicos que os
investidores julgam trazer bons retornos (lucros).
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Do contrario, quando a bolsa, a economia do pais ou a economia de
todo o mundo vai mal, os investidores ficam temerosos. Eles tém
medo de perderem seus empregos, de um pais ou de as empresas
quebrarem, de o consumo diminuir. Com isso em mente, eles
resgatam todo o dinheiro que estd aplicado em investimentos de
risco. Na bolsa isso significa que eles vendem as acdes a qualquer
preco, pois querem se livrar logo delas e perder o minimo possivel.

Quando isso acontece, o preco das acdes cai e o indice Bovespa cai
junto. Os investidores estrangeiros pegam seus doélares e tiram do
Brasil. Assim, o volume de délares na economia diminui, se tornando
um "bem raro". Por isso a cotacao do dolar sobe e ele fica mais caro.

Isso gera outros efeitos na economia, pois, como vimos, altera os
precos das importacdes, exportacdes, as decisdes das empresas de
contratar ou produzir mais, as decisdes dos governos e as decisdes
dos proprios cidadaos. Muda todo o ciclo até a economia encontrar
um topo ou fundo e iniciar um movimento de correc¢ao, que a trard
de volta ao equilibrio.
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RELAGAO: EMPRESTIMOS E GARANTIAS

Um dos elementos essenciais na contratacao de um empréstimo
bancario sdao as garantias oferecidas a entidade financeira. Sem
garantias os bancos nao tem formas de recuperar os capitais cedidos.
Assim a qualidade das garantias prestadas faz parte do processo de
atribuicao de capitais e sem a qual nao existe acesso aos capitais.

Exemplo das principais garantias requeridas:

Garantias pessoaqis

= Seguro de crédito através de uma seguradora
= Fianca através de um fiador

= Aval através de um avalista

= Livrancga

Garantias reais

= Consignacao de rendimentos
= Penhor
= Hipoteca

No ambiente de cambio, podemos ver a figura das garantias
constantemente.

Por exemplo, quando um cliente contrata um ACC. Ao realizar a
operacgao, o cliente deve formalizar as garantias, para caso haja
quaisquer complicacOes, estas sejam executadas.
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O QUE E NASDAQ?

[ol Nasdaq

NASDAQ Stock Market ou simplesmente NASDAQ (acronimo de
National Association of Securities Dealers Automated Quotations; em
portugués, "Associacao Nacional de Corretores de Titulos de
Cotacoes Automaticas") € um mercado de a¢cdes automatizado norte-
americano onde estao listadas mais de 2800 acdes de diferentes
empresas, em sua maioria de pequena e média capitalizacao.

DA
“%ﬁosm -

2023.64
+18.20 -091%
1.506978,103

E o segundo maior mercado de a¢des em capitalizacdo de mercado
do mundo, depois da Bolsa de Nova York (NYSE). A plataforma de
operacoes é de propriedade do NASDAQ OMX Group, que também é
o proprietario da rede de mercados de acdes OMX.
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Origem do Nome

O nome NASDAQ refere-se originalmente ao National Association of
Securities Dealers Automated Quotation System (Sistema de Cotacao
Automatizada da Associacao Nacional de Corretores de Titulos)

National Association of Securities Dealers (NASD) é o antigo nome do
Financial Industry Regulatory Authority, Inc. (FINRA), entidade
privada que atua na autorregulamentacdao do mercado de titulos nos
Estados Unidos. Tem sua origem na peticao do Congresso dos
Estados Unidos a comissao que regula a bolsa (Securities and
Exchange Commission - SEC) que realizou um estudo sobre a
seguranca dos mercados. A elaboracao desse relatério detectou que
os mercados nao regulados eram pouco transparentes. A SEC propos
sua automacao e entdo surgiu o Nasdaq, cuja primeira sessao foi em
8 de fevereiro de 1971. O processo de abertura de capital na Nasdaq
€ bem mais simples e barato que na NYSE, razao pela qual empresas
nao muito grandes fazem seu langcamento inicial de a¢des (IPO -
Initial Public Offering) na NASDAQ.

Entre 1997 e 2000, impulsionou 1649 empresas publicas e no
processo gerou 316,5 bilhdes de ddlares. Depois de uma profunda
reestruturacdao em 2000, Nasdaq converteu-se numa empresa com
fins de lucro e totalmente regida por acionistas, com ac¢des de sua
emissdao negociadas em sua propria bolsa.

Hoje em dia, continua incrementando sua capacidade no volume de
transacoOes, sendo capaz de transacionar 6 bilhdes de acdes num dia.
Em numero de a¢des transacionadas e em numero de negdcios é
atualmente a maior bolsa de valores do planeta. A sede do NASDAQ
esta alojada no edificio de Times Square numero 4, em Nova lorque e
converteu-se curiosamente numa atragao turistica para os visitantes
que vao a cidade.
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indice

O principal indice da Nasdaqg é o NASDAQ Composite, que reflete o

valor de todas as acdes negociadas na bolsa e é usado pelo mercado

como indicador de performance das empresas do setor de

tecnologia. Ja o Nasdaq 100 reune as 100 maiores empresas da bolsa

eletronica. Na bolsa de Nova York, o indice mais tradicional é o Dow

Jones Industrial Average, que reflete o desempenho das a¢des de 30

das maiores e mais importantes empresas dos Estados Unidos. Ha
também o S&P 500, que reune acdes de 500 empresas das duas

bolsas escolhidas de acordo com o seu tamanho, liquidez e setor,

entre outros fatores.

Top 10 Nasdaq companies then and now

‘)“‘."’ L. LI

Microsoft

Cisco

Qualcomm

Intel

WorldCom

Oracle

Dell

Sun Microsystems
Yahoo

JDS Uniphase

$606 billion

$360 billion
$332 billion
$277 billion
$228 billion
$151 billion
$132 billion
$117 billion
$103 billion
$75 billion
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Microsoft
Google

Amazon
Facebook

Intel

Gilead Sciences
Cisco

Comcast
Amagen

Source: Nasdag OMX Group Inc.

$755 billion

$363 billion
$340 billion
$178 billion
$177 billion
$164 billion
$158 billion
$151 billion
$128 billion
$120 billion
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Concorréncia

Ainda que seja conhecida como a bolsa das empresas de tecnologia,
recentemente grandes empresas do setor optaram por abrir seu
capital na bolsa de Nova York.

E o caso do Twitter, do grupo chinés Alibaba, dono do site Aliexpress
e da maior abertura de capital da histdria, e, mais recentemente, da
Snap Inc., dona do aplicativo Snapchat. Em 2013, a bolsa de Nova
York superou a Nasdaqg no registro de empresas de tecnologia pela
primeira vez. A bolsa tem feito campanha para atrair as empresas de
tecnologia: em seu site, afirma que a volatilidade das a¢des do setor
€ 60% menor na NYSE devido ao seu modelo de negociagao, ou seja,
apresentam menos riscos, além de terem maior liquidez.

Outro diferencial da NYSE é o espetaculo: a bolsa permite que
empresarios toquem o tradicional sino de abertura do pregao
guando sdo iniciadas as vendas de acdes da empresa.
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O QUE E S&P 500?

S&P 500 é a abreviacao de Standard & Poor's 500 e também
conhecido por "o S&P".

Trata-se de um indice composto por 500 ativos (a¢des) cotados nas
bolsas de NYSE ou NASDAQ, qualificados devido ao seu tamanho de
mercado, sua liquidez e sua representacao de grupo industrial.

E um indice ponderado de valor de mercado (valor do ativo
multiplicado pelo numero de acdes em circulacao) com o peso de
cada ativo no indice proporcional ao seu preco de mercado.
Propriamente dito, o S&P 500 ndo deve receber modificacdes, ou
seja, deve-se manter a expressao original, pois trata-se das 500 a¢des
mais importantes para o mercado, a¢cdes que medem mudancgas,
situacdes, cendrios em que a economia esta exposta.

Cotagdio de 29/05/2018

S&P 500
NDEXCBOE: .INX

2.682.,47 -3326 (1.43%) +
29 de mai 13:35 GMT-4 - Exoneragio

) (g responsapiigade
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S&P 500 e o Mercado Global

Uma vez que muitos componentes do S&P 500 sao companhias
lideres no mundo, eles representam uma parte importante das
receitas, lucros e capitalizacao de mercado globais de titulos de
renda varidvel. As empresas que fazem parte do S&P 500
representam 42,7% da capitalizacao de mercado total do S&P Global
BMI. Entre as 100 companhias de maior tamanho no S&P Global BMI,
65% delas sao membros do S&P 500. Em 2016, o S&P 500 gerou mais
de 23,6% das receitas e 31,7% dos lucros do S&P Global BMI.
Também observamos que na maioria dos setores, as empresas do
S&P 500 tiveram margens operacionais mais elevadas do que seus
pares de setor a nivel global, especialmente no setor de tecnologia da
informacao, onde hd um spread de 14,2%.

Visto que muitos membros do S&P 500 sdo empresas lideres globais
nas suas industrias e produzem em grandes quantidades, eles
geralmente tém maior poder de negociacao com seus fornecedores,
o que pode levar a uma reducao dos custos operacionais. Além disso,
a forca das marcas destas companhias as ajuda a vender seus
produtos a precos mais elevados e manter margens mais altas. Com
base no relatério de Melhores Marcas Globais de 2016 (Best Global
Brand) divulgado pela empresa de consultoria Interbrand, 49 das 100
marcas mais importantes no mundo sao membros ou pertencem a
membros do S&P 500. Estas marcas tiveram pontuacdes elevadas em
termos de sua forgca competitiva, o papel que desempenham nas
decisdes de compra e a performance financeira dos produtos e
servigcos que pertencem a elas. Apple, Google, Coca-Cola, Microsoft,
IBM, Amazon e GE foram classificadas entre as dez principais marcas
do mundo.
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Caodigos de Negociacao

indice
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O QUE E UMA MESA DE CAMBIO E QUAL SEU OBJETIVO PRINCIPAL?

Uma mesa de cambio é responsavel, prioritariamente, pelo

fechamento e negociacao das principais moedas internacionais, e
cotacao de produtos de cambio.

QUAIS SAO AS PRINCIPAIS MOEDAS EXISTENTES?

As moedas sao divididas em Tipo A (moedas fortes) e Tipo B (moedas

fracas). Sao elas:

TIPO A

NZD Ddlar Necelandés
AUD Dalar Australiano
GBP Libra Esterlina
EUR Euro
usD Ddlar

TIPO B

¥en

IPY

CHF Franco Suigo

DKK Coroa Dinamarguesa

CAD Ddlar Canadense

SEK Coroa Sueca

NOK Coroa Morueguesa

CNH Remimbi (Moeda Chinesa / Yuan)
MXN Peso Mexicano

TRY Lira Turca

HKD Ddlar de Hong Kong
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COMO FUNCIONA O FLUXO DE COTACOES?

Basicamente, para se realizar uma cotag¢ao de cambio pronto, deve-
se entender qual serd a operacao processada: Entrada ou Saida.

As operacdes de entrada, como o prdoprio nome sugere, sao de
entrada de valores no pais; como as exportacdes e financeiros
compra (tipo 01 e 03).

Ja as operacgdes de saida, sdao compreendidas como as que remetem
valores para o exterior, como importacao e financeiro venda (tipo 02
e 04).

A partir disso, podemos tragar algumas diretrizes.

Por exemplo:

Um cliente pessoa juridica gostaria de cotar uma operacao de 50 mil
ddlares de saida, referente a uma importacdao. Nesse caso, ao entrar
em uma mesa de preco, o Trader informard uma taxa para a
operacao.

Logo, existem precos diferentes, em mesas diferentes. O banco, de
maneira geral, que informara a taxa praticada, e, basicamente, cabe
o cliente aceita-la, ou nao.

Cendrio Hipotético:

ENTRADA SAIDA

Délar de Entrada 3,12000  |Délar de Saida 3,1250|
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O QUE E SPREAD?

Spread bancario, explicando de forma ampla, é a diferenca entre o
gue os bancos pagam na captacao de recursos e o que eles cobram
ao conceder para uma pessoa fisica ou juridica.

O QUE E SPREAD, EM CAMBIO?

E o valor da “gordura” em uma cambial.

Por exemplo, seguindo o caso acima, a empresa que cotou uma
operacao de 50 mil délares de saida, acordou com o banco um délar
de 3,1450. Suponhamos que o banco tenha zerado essa operacao por
3,1250. A diferenca entre as duas taxas (3,1450 - 3,1250), fica de
ganho dessa operacdo. Logo, 0.02, por cada délar.
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COMO COTAR MOEDAS DO TIPO A?

Para realizarmos cota¢des das moedas do tipo A, fortes, basta
multiplicarmos o valor do délar pela paridade, segue o exemplo
hipotético:

Moedas do Tipo A (Fortes)
ENTRADA SAIDA
Délar de Entrada 3,200  [Délar de Saida 3,1250|
Délar Valor ML.E. Paridade Resultado Délar Valor M.E. Paridade Resultado
NZD 0,7096 2,2140 NZD 0,7104 2,2200
AUD | 0,7422 2,3157 AUD | 10,7526 2,3519
USD |3,1200 USD |3,1250
GBP 1,2100 3,7752 GBP 1,2480 3,9000
EUR 1,0610 3,3103 EUR 1,0635 3,3234

Exemplo Pradtico:

Um cliente PJ, entra em contato com uma mesa de cambio, para
cotar uma operacdo de 200.000 EUR, de saida. O operador pegara,
nesse caso, a cotacdao do Ddlar de saida e multiplicara pela paridade
de saida do EUR.

No caso acima:
3,1250 x 1,0635 = 3,3234

O Trader, entao, nesse caso, passara para a empresa a taxa de EUR
de 3,3234.
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COMO COTAR MOEDAS DO TIPO B?

Para realizarmos cotacdes das moedas de Tipo B, fracas, a logica é

um pouco mais complexa, mas nao € nenhum bicho de sete cabecas.

Devemos pegar o délar de entrada ou saida (dependendo da
operacao), e dividir pelo INVERSO da entrada/saida, da paridade da
outra moeda.

Calma, Calma! Observe o exemplo hipotético:

Moedas Tipo B ( Fracas)

ENTRADA SAIDA
|Délar de Entrada 3,1537|  |Délar de Saida 3,1060)|
Dolar Valor M.E. Paridade de Resultado Délar Valor M.E. Paridade de Resultado
JPY 114,5000 0,0275 JIPY 110,0000 0,0282
CHF 1,0130 3,1132 CHF 1,0010 3,1029
DKK 6,7703 0,4658 DKK 6,9500 0,4469
CAD 1,3400 2,3535 CAD 1,3236 2,3466
UsD |3,1537 SEK 8,8250 0,3574 usD |3,1060 SEK 9,0750 0,3423
NOK 8,5700 0,3680 NOK 8,5770 0,3621
CNH 6,8605 0,4597 CNH 6,8000 0,4568
MXN 18,7973 0,1678 MXN 21,0000 0,1479
TRY 3,0336 1,0396 TRY 3,0239 1,0272
HKD 7,7620 0,4063 HKD 7,7518 0,4007
Exemplo Pradtico:
Um cliente PJ, entra em contato com uma mesa de cambio, para
cotar uma operacdo de 150.000 CHF, de saida. O operador pegara,
nesse caso, a cotacdao do Dodlar de saida e dividira pela paridade de
entrada do CHF.
No caso acima:
3,1060/1,0010 = 3,1029
O Trader, entdo, nesse caso, passara para a empresa a taxa de
3,10209.
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O QUE E A TAXA PTAX?

A taxa PTAX é uma média ponderada de ddlar, dos 8 maiores Dealers,
divulgada as 13h00 pelo banco central, daguele dia de referéncia.

Ela é calculada durante o dia pelo Banco Central do Brasil, durante 4
janelas do dia - conhecidas também como prévias da PTAX (as 10h, as
11h, as 12h e finalmente as 13h).

O QUE E CDI?

A sigla “CDI” vem de Certificado de Depdsito Interbancario e deriva
do nome dado aos titulos emitidos por instituicdes financeiras do
mesmo nome (CDI).

Estes titulos sao como empréstimos de curtissimo prazo (1 dia) feitos
entre as instituicoes financeiras a fim de sanarem o seu caixa.

Funciona assim: por regra do Banco Central, os bancos precisam
“fechar” o dia com saldo positivo no caixa, mas se em um dia eles
tiverem saques acima do previsto e que superem os depdsitos,
podem acabar fechando o dia negativo e como isso ndo pode
acontecer, eles pegam dinheiro emprestado.

Este dinheiro é “pego com outro banco”, emprestado através de um
CDL.
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COMO FACO O CALCULO DO CDI DIARIO NA HP-12C?

Para calcular o CDI na HP-12C, seguir o seguinte fluxo:

Taxa do CDI (ex: 14,13)

<enter>

100

<divide>

1

<soma>

252 (que sdo os dias uteis ao longo do ano)
<1/x>

<xy>

<STO>
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O QUE E LIBOR?

LIBOR é uma sigla de London InterBank Offered Rate.

A LIBOR é uma taxa média de juros, indicativa contra a qual um grupo
representativo de bancos efetua empréstimos sem garantia entre si e
realizados no mercado monetario londrino.

Embora se fale muitas vezes da taxa LIBOR ha, na realidade, taxas
LIBOR diferentes. LIBOR é calculada para 7 periodos de duracao
diferentes e em 5 moedas diferentes. As taxas LIBOR oficiais sao
publicadas diariamente por volta das 11:45 horas por ICE Benchmark
Administration (IBA).

Estas taxas s6 podem ser publicadas por parceiros da IBA.
Normalmente os bancos utilizam a taxa libor para captacao de
recursos externos e usam a taxa para parametro de juros de capital
estrangeiro. Sua versao definitiva é de 1986. Na época, a British
Bankers Association (Associacao dos Banqueiros Britanicos) pediu
gue os maiores bancos compartilhassem informacgdes diarias sobre
as taxas de juros que pagariam, quando tomassem empréstimos de
outros bancos. Depois de eliminados os valores extremos, uma taxa
média era determinada para o dia.

The highest and lowest
quartiles are discarded, and the
remaining rates are averaged.
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Periodo

Ha no total 7 periodos de duracao diferentes a que correspondem
também 7 taxas LIBOR diferentes. Clique no periodo de duracao para
obter as taxas actuais da LIBOR. Caso esteja interessado nas taxas
LIBOR numa outra moeda, clique entao em 1 das hiperligacdes acima.

= Taxa de juros LIBOR euro europeu overnight - 1 dia
= Taxa de juros LIBOR euro europeu 1 semana

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 1 més

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 2 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 3 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 6 meses

= Taxa de juros LIBOR euro europeu 12 meses

Libor is the
London Interbank Offered Rate

0
., Jo’e - It is probably the
A’o/ - /°o/ ! most important
> o/“ )/ 2 //ro'\/‘/) interest rate in
% Yo /0100 b)) o :
% /u"' O e P /o 0/0 the wor
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O QUE E DESAGIO?

Desagio é a taxa de juros simples, normalmente expressa ao ano,
relativa ao custo de captacao que um banco brasileiro tem para obter
uma linha de crédito externa junto a um banco seu correspondente
no exterior.

Este custo é cobrado pelo banco contratante da operacao, desde a
liberacdo dos reais ao exportador até a liquidacao do contrato de
cambio. A taxa referencial destas operacdes é a Libor, acrescida de
spread que acoberta o risco da operacao pelo prazo pactuado,
acrescidos ainda de margem de ganho do banco brasileiro.
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QUAIS OS PRINCIPAIS BANCOS NO EXTERIOR?

= Bank Of America (BOFA)

= Bank of China

= Bank Of New York Mellon (BNY)
= Bank Of Tokyo Mitsubishi (BOTM)
= Barclays (BARX)

= BMO Capital Markets (BMCO)

= BNP Paribas

= Canadian Imperial Bank (CIBC)
= China Construction Bank

= Citigroup

= Commerzbank (COBA)

= Credit Agricole (CALL)

= Credit Suisse

= Deutsche Bank

= Goldman Sachs

= HSBC

" ING

= JP Morgan

= Lloyds TSB

= Santander

= Scotia Bank (BNST)

= Societe Generale

= Standard Chartered Bank (SCBN)
= Sun Trust

= UBS (UBSF)

= Wells Fargo Bank (WFNY)

= Zurcher Kantonalbank (ZKBE)
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O QUE E UMA OPERACAO SIMBOLICA/SIMULTANEA?

Uma curiosidade de nosso sistema regulatério cambial é a chamada
operacao de cambio simultaneo, ou, na pratica, o chamado “cambio
simbodlico”.

As razOes para sua existéncia podem ser atribuidas a extrema
burocracia regulatéria brasileira, bem como servir de justificativa
(“fato gerador”) para imposicao de tributos na operacao de cambio.

Ainda, da forma como o sistema de cambio é atualmente
estruturado, o cambio simbdlico é utilizado para mudanca na
natureza de capitais estrangeiros no Brasil.

Por exemplo: Conversao de Empréstimos em Investimento
Estrangeiro Direto.

Ou seja, ha o fechamento de cambio de uma entrada e saida que se
matam, anulando o ganho.

Exemplificativamente, vejamos o esquema abaixo no qual a empresa
estrangeira fez no passado uma remessa para uma empresa nacional
subsidiaria na forma de empréstimo, e, agora, pretende converté-lo
em capital social:
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| Empresa Estrangeira '

: Investimento Inicial: Capital '
Estrangeiro - Modalidade

Empréstimo.
¥ ‘ Institui¢cao Financeira
Empresa Nacional | L l‘r.\fervenI:nte

. < Cambio Simbolico de
o TR LT T PO DR conversao: 1-"Pagamento” do i
i i s s e Empréstimo; 2-"Recebimento” | ....- PR
"""""""""" de Investimento Estrangeiro ?
Direto

Note que ha apenas um fluxo efetivo de capitais que é a
transferéncia efetiva de recursos, com correspondente emissao de
contrato de cambio, na primeira remessa da empresa estrangeira

para a empresa nacional.
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SWAP

A palavra swap significa troca. E é exatamente isto o que é na pratica.

O swap é realizado com os bancos e, por exemplo, permite-se trocar
uma divida em Délar (ou receita), para uma divida em Reais (ou
aplicacdo), com juros do CDI.

A principal diferenca dos swaps para as op¢oes e NDF's, é a forma de
tributagdo. E claro, com o swap é possivel trocar diversos indices.

Vamos exemplificar através de uma operagdao muito comum no
mercado, uma captacdao em délar do exterior, "Swapada" para Reais,
isentando o risco da variacao cambial.

Exemplo:

Supondo-se que um empresa decida tomar um financiamento em
délar, no valor de USD 300.000,00. As condicdes do financiamento
sao:

Valor: USD 300.000,00.
Prazo: 360 dias.

Juros: 5,50% ao ano.
(empresa passiva).

No momento em que a empresa recebe os ddlares, efetua-se o
fechamento do cambio no mercado a vista com taxa de conversao de
RS 2,00. E entéo, recebe-se RS 600.000,00 (USD 300.000,00 x RS
2,00), na conta corrente.
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O perigo neste caso é entdo, a subida da taxa de cambio,
aumentando assim a divida da empresa. Por exemplo, imaginando o
délar a RS 2,50, a divida total iria para RS 750.000,00 (USD
300.000,00 x RS 2,50).

Com o intuito de proteger-se da variacao cambial, poderiamos neste
caso utilizar uma NDF de compra, ou ainda uma opgao de compra.
Mas neste caso vamos explicar o swap.

Através de um swap é possivel transformar a divida em délar, para
uma divida em Reais, isentando o risco da variacao cambial.
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HEDGE

Todo investidor que se preze tem medo do risco que uma operacao
possa trazer. Nao importa o tipo ou o volume. O fato é que, mesmo
sendo minimo, ha sempre um risco para quem investe. Por isso, é
importante que o investidor saiba que ha formas de se proteger e
diminuir a possibilidade de ser pego de surpresa por algum revés da
economia. Uma das operag¢des mais usadas e mais eficientes para
protecao de investimento é o hedge.

Numa traducao literal do inglés, “hedge” quer dizer “cerca”. Na
pratica, € uma forma de proteger uma aplicacao contra as oscilacdes
do mercado.

“O hedge significa menos risco para a posi¢ao do investidor, seja ela
qual for”, explica Antonio Gongalves, economista e professor do
Instituto Bennet, do Rio de Janeiro. Antonio ressalta que, apesar de
ser muito usado em operagdes cambiais, o hedge é também muito
comum na protecao de preco de commodities. “Principalmente as
agricolas, que tém fortes oscilacdes de precos”, diz.

Antdnio afirma que o investidor que faz um hedge admite que esta
assumindo uma posicao de risco e que pode ndao ganhar tudo aquilo
que espera. “Mas, pelo menos, ele se protege e ndo perde tudo. H3
operacdes tao arriscadas que o investidor pode até ser obrigado a
colocar mais do que investiu”, alerta.

Os operadores e analistas do mercado, em geral as pessoas mais
acostumadas com esse tipo de operagao, costumam usar a expressao
“hedgiar” ou “fazer um hedge”. Isso significa que estao montando
estratégias de protecao para diminuir o risco.

As operac¢des de hedge devem constar no regulamento dos fundos de
investimentos. Portanto, se o investidor observar qualquer mengao a
esse tipo de operacao, deve saber que o gestor do fundo esta
fazendo operagdes muito arriscadas e que esta tomando
providéncias para reduzir os riscos dessas operacgoes.
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Em geral, as operagdes de hedge sao realizadas na BM&F (Bolsa de
Mercadorias & Futuros). Digamos que uma empresa tenha dividas
em délar, e queira se prevenir de eventual alta da moeda norte-
americana. Ela vai a BM&F e compra um contrato de dolar futuro,
garantindo que, em determinada data, podera comprar determinada
quantia de ddlares a determinada cotagao. Se o dolar ultrapassar a
cotacao fixada, a empresa estara protegida, pois tera direito a
comprar a moeda a um prec¢o mais baixo. Operagdes como essa na
BM&F, no entanto, tém um custo. Por isso, s6 sao feitas por
empresas ou bancos.

Veja o exemplo de como fazer uma simples operagdo de hedge:

Ha alguns tipos de hedge que o pequeno investidor pode fazer, sem
precisar recorrer a BM&F.

Suponhamos que uma familia va fazer uma viagem ao exterior e
debite a maioria de suas despesas em cartao de crédito. Como
qualquer gasto no exterior é calculado em ddlar pela administradora,
o valor das contas virdo indexadas a variacao da cotacdo dessa
moeda. Para se proteger de qualquer crise cambial, o investidor
calcula em média quanto gastara em sua viagem e compra o0 mesmo
valor em délar ou simplesmente aplica o dinheiro num fundo cambial
(atrelado ao dodlar). Ao retornar da viagem, pode vender os délares
comprados e, com o equivalente em reais, pagar sua fatura. Assim,
ele livra-se do risco de uma crise cambial, com desvalorizacao da
moeda nacional, no nosso caso o Real.
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Veja agora como o produtor agricola faz para “hedgiar” sua safra:

Vamos dizer que um produtor de milho esteja planejando sua
colheita para daqui a quatro meses. No entanto, ele nao sabe a que
preco vai estar o produto naquela época. Para evitar que perca
muito, caso haja uma queda brusca de preco, ele compra uma op¢ao
de venda. Com isso, garante que vai vender o produto a determinado
preco, em determinada data. Essa opcao de venda protege o
produtor contra as fortes oscilacdao do preco do produto no mercado.
Mas, caso o preco do milho ultrapasse o preco fixado na opcao de
venda, o produtor ndo é obrigado a exercer a operacao.

Isso € uma forma de hedge.
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O QUE E MERCADO FUTURO?

O Mercado Futuro é o ambiente onde vocé pode ganhar com a alta
ou baixa de um determinado ativo, seja ele uma commodity (Milho,
Café, Boi Gordo), uma moeda (como o délar), um indice (Bovespa,
Indice S&P 500) ou mesmo uma taxa de juros. Nele, s3o negociados
contratos futuros.

Eles representam acordos de compra e venda, por um determinado
preco e periodo. No fim das contas, o valor do contrato oscila de
acordo com a “oferta e demanda”, assim como o valor de uma acao.
Neste ponto, a légica é bem parecida com a do mercado de agdes.

Assim como as ac¢oes, cada contrato tem um “lote minimo” que
representa a quantidade negociada daguela commodity, que pode
ser em sacas de café, arrobas de boi gordo, délares, juros ou mesmo
pontos de indices. Cada contrato tem um cédigo de negociacao e
vocé compra e vende os contratos diretamente pelo Home Broker. O
mesmo que vocé utiliza para comprar e vender agoes.

A principal diferenca é que no mercado futuro vocé nao “paga” nem
“recebe” pelo valor dos contratos que esta operando. Vocé apenas
arca com as oscilacdes daquele contrato, recebendo os ganhos ou
pagando pelas perdas. O que pode trazer grandes vantagens.
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Limites de Oscilacdo

Como existe um grande potencial de alavancagem nos mercados
futuros, a bolsa usa um mecanismo automatico que impde
percentuais maximos de flutuacao de precos, conforme tabela
abaixo. Assim ela mitiga o risco do mercado, limitando a oscilacao
maxima em um unico dia.

CONTRATOS % OSCILAGAO MAXIMA

Boi Gordo 3.5%
Milho 5%
Café 9%

indice S&P 500 7%
indice 8%
Délar 5%
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Vencimentos

Cada contrato futuro tem uma data de vencimento. Ou seja, para um
mesmo ativo, como o Milho, existem diversos contratos com
vencimentos diferentes. Normalmente, o contrato mais proximo do
vencimento é o que apresenta maior volume de negociacao e,
portanto o mais indicado para operagdes de Day-Trade e Curto Prazo.

MES DE VENCIMENTO LETRA

Janeiro F
Fevereiro G
Marco H
Abril J
Maio K
Junho M
Julho N
Agosto Q
Setembro u
Outubro Vv
Novembro X
Dezembro Z
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Codigo de Negociagdo

Assim como as a¢des, cada contrato futuro possui um codigo de
negociacao. Esse sera o codigo que vocé ira digitar no seu Home
Broker para comprar e vender um contrato futuro. As 3 primeiras
letras do cddigo indicam qual é o ativo (Café, Boi, Milho, S&P, Ddlar,
Indice, etc).

Vantagens do Mercado Futuro

O Mercado Futuro é um dos mercados mais apaixonantes e lucrativos
que existem. E nao faltam motivos para isso. A seguir vamos falar das
suas 5 vantagens principais:

1 - Diversificagao

Com o Mercado Futuro vocé nao fica preso so a agdes, o que permite
buscar boas oportunidades de ganhar dinheiro independentemente
do que acontece com as a¢des na Bovespa.

Nele vocé tem liberdade para investir em bens de consumo muito
importantes para a humanidade, como: milho, café, carne, assim
como em moedas, juros e indices internacionais.

2 - Alavancagem

Para investir em futuros, vocé nao precisa do valor do contrato
operado em dinheiro, ja que vocé ndo paga ou recebe por ele, mas
sim pela sua oscilagdao. Sendo assim, vocé consegue investir muito
com pouco dinheiro.
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EXEMPLO

Para comprar 100 a¢Bes da Vale por RS 30,00 é necessario ter em
conta RS 3.000 para efetuar a compra. Ja4 no mercado futuro ndo
funciona assim. Com os mesmos RS 3.000 vocé consegue comprar,
por exemplo, até RS 85.000 em contratos de Boi Gordo.

Neste caso, se o preco do Boi Gordo subir 3%, vocé ganha os 3%
sobre o RS 85.000, o que representaria um ganho de RS 2.550 e um
resultado de +85% sobre o capital inicial de RS 3.000. Da mesma
forma, se houver uma queda de 3%, o resultado representa uma
perda de 85% sobre o valor da margem.

Essa é a natureza do mercado futuro: vocé ndo paga nem recebe pelo
ativo, mas apenas pelas oscilagdes de preco, o que permite um
grande poder de alavancagem.

Nao existe custo adicional para vocé alavancar, a diferenca estd no
aumento do potencial de ganho e do risco da operagao na mesma
proporc¢ao. A alavancagem é uma ferramenta poderosissima que
podera auxilid-lo a impulsionar seus resultados mesmo com pouco
dinheiro.

3 - Facilidade

Negociar no Mercado Futuro é tao facil quanto negociar a¢des. Vocé
consegue fazer isso pelo Home Broker exatamente como faz com as
acoes. Todas as estratégias que vocé aprendeu sobre o Mercado de
Acdes também funcionam excepcionalmente bem para o Mercado
futuro, seja para Day-Trade ou para Curto Prazo.

Inclusive, por terem um volume de negociagao muito grande, alguns
contratos sao muito melhores de serem operados do que a maioria
das acOes. Alguns contratos, como o Délar, chegam a movimentar
cerca de R$40 Bilhdes por dia.
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4 - Flexibilidade

No mercado futuro, vocé pode apostar tanto na alta quanto na baixa
de um ativo sem nenhum custo adicional. Se a perspectiva para o
ddlar é de queda, vocé pode simplesmente vender ao invés de
comprar. Assim quanto mais o délar cai, mais vocé ganha.

Vocé também poderd fazer isso com o Indice Bovespa, por exemplo,
ou mesmo com o pre¢o do Milho. Para realizar os lucros bastara vocé
comprar depois o contrato. Ja pensou o quanto vocé poderia ter
ganhado na crise de 2008 por exemplo?

5 - Liquidez/Volume

Enguanto o mercado de agdes negocia em torno de 10 Bilhdes de
reais por dia, o mercado futuro chega a negociar 100 Bilhdes de reais
em um Unico pregao. Este volume alto facilita muito que vocé
consiga entrar e sair do mercado com agilidade.
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Exemplos Praticos

01 - Délar Cheio (DOL)

Para comprar o Délar Cheio com vencimento em Novembro de 2014,
o cadigo seria o DOLX14. Como o lote minimo de compra do Délar
Cheio é de 5 contratos, vocé teria que comprar no minimo 5. Qual
seria entdo o valor da compra considerando a cotacdo de 2.4967
Cada contrato DOLX14 equivale a US 50.000. Como s3o 5 contratos, o
valor seria de US 50.000 X 5 = US 250.000. Multiplicando os US
250.000 pela cotagdo de 2.496, o valor total em reais seria de US
250.000 X 2,496 = RS 624.000,00.

Dado que a margem de garantia do ddlar é de 13%, seria necessario
ter em margem o valor de RS 81.120 na corretora. Caso a operagio
fosse de Day-Trade (compra e venda no mesmo dia), a garantia seria
de RS 2.500,00. No momento da recomendacdo de venda, a cotacdo
era de 2.530,50. Ou seja, o valor total dos 5 contratos nesse
momento seria de US 250.000 X 2,53050 = RS 632.625. Sendo assim,
o ganho total na operacdo foi de RS 632.625 - RS 624.000 = RS 8.625.
Isso quer dizer que em relacao a margem de garantia, o resultado
bruto foi de +10,63% em 3 dias.
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02 - Délar Mini (WDO)

No caso do Ddlar Mini, o dinheiro necessario para investir € muito
menor. O mini délar com vencimento em Novembro de 2014
(utilizado no nosso exemplo), teria o cddigo WDOX14. No preco de
2.496 (cotacao da recomendacado de compra do Toro Radar no
exemplo estudado), o valor de cada contrato seria de US 10.000 X
2,496 = RS 24.960,00. Com a margem necessaria de 13%, vocé teria
de possuir pelo menos RS 3.244,80 na corretora em garantia.

Caso a operacao fosse de Day-Trade (compra e venda no mesmo dia),
a garantia seria de RS 450,00. No momento da recomendacéo de
venda, com a cotacdo em 2.530,50, o valor do contrato seria de US
10.000 X 2,5305 = RS 25.305,00. Nesse caso, o ganho total seria de
RS 25.305,00 (preco de venda) - RS 24.960,00 (preco de compra) = RS
345,00. Em relacdo ao dinheiro em garantia (RS 3.244,80), o
resultado da operacdo seria de +10,63% em 3 dias.
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NDF (NON-DELIVERABLE FORWARD)

O NDF é um contrato a termo negociado diretamente com banco, ou
seja, nao é negociado em bolsa de valores, mas sim no mercado de
balcdo.

Na BM&FBovespa existem contratos de délar futuro que vocé pode
comprar através de um banco ou corretora, contudo, nao podes
comprar qualquer valor, pois os contratos sao definidos em USD
50.000,00 cada um, ou seja, se pretendes fazer um hedge de USD
125.000,00, ou compra dois contratos, ou trés, ficando exposto USD
25.000,00.

Desta maneira, o NDF é um dos derivativos mais utilizados pelas
empresas atualmente, pela mobilidade que o contrato oferece
(qualquer valor, qualquer vencimento e sem a necessidade de caixa).

Non-Deliverable Forward significa Contrato a termo sem entrega
fisica de moeda.

Resumidamente o calculo de uma taxa NDF é Taxa de cambio a Vista
+ Rendimento em juros do mercado brasileiro - Divida em Ddélar em
cupom cambial. Acrescidos os custos do banqueiro, claro.
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Como um contrato de NDF funciona?

Exemplo:

Uma operacao de NDF sempre comeca pela definicao do valor e o
prazo que o exportador ou importador deseja fazer o hedge. O valor
de um contrato de NDF é chamado de Nocional. E apenas nocional
por ser um contrato sem entrega fisica.

Supondo-se que um importador decidiu comprar uma maquina de
costura dos Estados Unidos.

O custo da maquina é de USD 50.000,00. Como o pedido foi realizado
hoje, quando o cdmbio estava RS 1,80 por ddlar, o custo da maquina
atual e de RS 90.000,00.

Porém, até a fabricacao, despacho do equipamento e considerando o
prazo de pegamento que o importador conseguiu, o pagamento
levara o prazo de 60 dias. E desta maneira, o importador ficara dois
meses exposto a variacao cambial do mercado. O que afeta
diretamente o bolso do comprador.

Agora, vislumbrando que uma crise na Europa poderd causar estresse
no mercado e o cdmbio poderd chegar a RS 2,00, o importador
decide contratar uma NDF de compra de ddélar como hedge para
evitar possiveis perdas com a variagao cambial, pois se o cambio for a
RS 2,00, o custo da maquina sobe para RS 100.000,00.

A NDF sera de compra de ddlar porque em 60 dias o importador
precisara comprar USD 50.000,00 para enviar ao seu fornecedor nos
EUA como pagamento.

Considerando a taxa a vista atual de RS 1,80, o banco informa ao
importador que a taxa a termo do NDF para vencimento em 60 dias é
RS 1,82. A taxa a termo sempre serd mais cara do que a vista por
conta dos juros no Brasil, do cupom cambial e custo do banco.
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Este contrato determina que se o cdmbio subir mais do que RS 1,82,
0 banco paga a diferenca para o importador. E se o cambio cair mais
do que RS 1,82, o importador paga a diferenca para o banco.

Como o contrato é de compra, agora ja temos o ativo em délar para o
hedge.

A situacao de nosso exemplo é:

Contrato de Hedge: NDF de Compra.
Valor Nocional: USD 50.000,00.
Prazo: 60 dias.

Taxa Futura: RS 1,82.

Risco: Alta do ddlar.

CENARIO 1

Imaginando que apds 60 dias o cdmbio esta RS 2,00, e o importador
possui o contrato de NDF de compra como hedge:

USD 50.000,00 x RS 1,82 = RS 91.000,00 (Contrato de NDF de
Compra).

USD 50.000,00 x RS 2,00 = RS 100.000,00 (CaAmbio no vencimento).
Diferenca = RS 9.000,00.

Simplesmente este valor sera pago pelo banco para o importador,
pois o importador travou a compra do ddlar a RS 1,82 ha 60 dias
atras. Sobre este valor serd deduzido ainda a aliquota de 0,005% de
Imposto de Renda retido na fonte.
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RS 9.000,00 x 0,005% = RS 0,45 (IR deduzido).

RS 9.000,00 - RS 0,45 = RS 8.999,55 (crédito na conta corrente).

Este resultado é usualmente chamado de ajuste. Toda vez que o
ajuste for positivo, sera debitado 0,005% de IR na fonte.

Além disso, deve-se recolher 15% de IR sobre a soma de todos os
ajustes dos NDF's durante o més. Este pagamento deve ser feito até o
ultimo dia util do més seguinte. O recolhimento serd feito somente
caso a soma de todos os ajustes seja positivo.

Base legal: lei 11.033/2004 Art. 2°.

Supondo que houve apenas um NDF durante o més de nosso
exemplo, entdo até o ultimo dia util do préximo més devera ser pago:

Ajuste de RS 9.000,00 x 15% = RS 1.350,00.

Como houve RS 0,45 ja debitados na fonte, pode-se descontar do
pagamento.

RS 1.350,00 - RS 0,45 = RS 1.349,55 (valor a ser pago até o ultimo dia
do més seguinte).

Lembrando que pagamento da maquina ainda nao foi realizado, e o
importador precisara comprar os ddlares e pagar o fornecedor pelos
tramites normais de uma importacgao.

Neste procedimento o fechamento de cdmbio sera de RS 2,00 por
délar, pois é a cotagdo a vista, e o banco debitara RS 100.000,00 da
conta corrente do importador.
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Mas considerando o crédito na conta corrente do lucro de RS
9.000,00 com o contrato de NDF de compra, o custo total da
magquina sera de RS 91.000,00. Se dividir por USD 50.000,00, teremos
a cotacdo de RS 1,82 por ddlar.

Desconsidera-se o imposto de renda pago caso a empresa seja
optante pela tributacao através de Lucro Real.

Caso deseje considerar o IR no cdlculo do hedge, tém-se:

RS 91.000,00 + RS 1.350,00 = RS 92.350,00 / USD 50.000,00 = RS
1,8470.

CENARIO 2

Imaginando que apds 60 dias o cambio esta RS 1,70, e o importador
possui o contrato de NDF de compra como hedge, como seria o
resultado:

USD 50.000,00 x RS 1,82 = RS 91.000,00 (Contrato de NDF de
Compra).

USD 50.000,00 x RS 1,70 = RS 85.000,00 (Cambio atual).

Diferenca = (RS 6.000,00) Este valor sera pago pelo
importado para o banco.
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Porém, como o pagamento da maquina ainda nao foi realizado, o
importador precisara comprar os dolares e pagar o fornecedor pelos
tramites normais de uma importacao.

O procedimento o fechamento de cambio sera de RS 1,70 por ddlar,
pois € a cotacdo a vista. O banco entdo debitara RS 85.000,00 da
conta corrente do importador. E ainda considerando o débito na
conta corrente do prejuizo de RS 6.000,00 com o contrato de NDF de
compra, o custo total da maquina sera de RS 91.000,00, ou RS 1,82
por dolar.

Como nao houve qualquer ajuste positivo na conta da empresa, nao
havera qualquer imposto.

Conclusao

Veja que o hedge por meio do contrato de NDF protegeu qualquer
variacao cambial do ddlar, cumprindo com seu papel.
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OPCOES

A melhor maneira de entender como uma opg¢ao funciona, é
comparar a um seguro.

Numa opc¢ao, compra-se o direito de vender ou comprar
determinado ativo (em nosso caso moedas), por determinado preco
(chamado de Strike), no vencimento do contrato. E para adquirir tal
direito, paga-se um prémio.

E possivel comprar uma opgdo de compra (chamada Call);

E comprar uma opcao de venda (chamada Put).

Veja o exemplo abaixo e os resultados em dois cendrios para
entender melhor o processo:

Exemplo:

Supondo-se que um importador decidiu comprar uma maquina de
costura dos Estados Unidos. O custo da maquina é de USD 50.000,00
e o pedido foi realizado hoje, quando o cdmbio estad RS 1,80 por
délar. Ou seja, o custo da atual da maquina é de RS 90.000,00.

Porém, até a fabricacao e despacho do equipamento, o pagamento
levara o prazo de 60 dias. E desta maneira, o importador ficara dois
meses exposto a variagao cambial do mercado. O que afeta
diretamente o bolso do comprador.
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Vislumbrando que uma crise na Europa podera causar estresse no
mercado e o cdmbio podera chegar a RS 2,00, o importador decide
realizar um hedge através de opcOes para evitar possiveis perdas com
a variacdo cambial, pois se o cdmbio for a RS 2,00, o custo da
magquina sobe para RS 100.000,00.

Em contato com o banco, o cliente recebe a informacao de que além
de um NDF, existe a possibilidade de adquirir uma opg¢ao de compra
de délar para o prazo solicitado, que poderia travar o cambio
protegendo o importador em caso de alta do délar.

Um opc¢ao de compra de ddlar significa o direito de comprar dolar
pela taxa negociada no vencimento do contrato.

Nas opcOes o cliente pode e precisa definir o cambio que deseja para
o prazo. Ou seja, como num NDF a taxa futura para 60 dias estaria RS
1,82, o cliente pode definir RS 1,82 para seu contrato, assim como
pode definir RS 1,75 ou RS 1,90. A taxa futura da op¢do chama-se
Strike. Se o Strike estiver acima da taxa de um NDF, entende-se no
jargao do mercado, que estd "fora do dinheiro". Assim como, se o
Strike estiver mais abaixo da taxa de um NDF, ele estd "dentro do
dinheiro".

E ainda, o strike na mesma taxa futura de um NDF, significa que a
taxa esta "no dinheiro". Tudo isto por que um NDF nada mais é do
que o ddlar spot (atual) + Juros do mercado local - Juros em ddlar no
mercado local, calculado para o prazo desejado.

Para adquirir uma opg¢ao, paga-se um valor, custo este chamado de
prémio. Semelhante ao seguro.

Supondo que o importador deseja comprar uma opg¢ao de compra de
dolar ao strike de R$1,82 como no caso de um NDF (strike no
dinheiro), entdo o banqueiro informa que o custo sera de 4% sobre o
notional (USD 2.000,00 ou RS 3.600,00).

As opcgOes serao de compra de ddlar porque em 60 dias o importador
precisara comprar USD 50.000,00 para enviar ao seu fornecedor nos
EUA como pagamento.
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Adquirindo este contrato de opg¢ao de compra, o importador garante
o cdmbio de RS 1,82 no vencimento. Logico que somado ao custo do
prémio pago no ato da compra das opc¢oes.

Se o ddlar estiver acima de RS 1,82, mais caro do que o direito
adquirido, o importador exerce as op¢ao e recebe o ajuste negativo.
Porém, diferente de uma NDF, se o cAmbio estiver abaixo de RS 1,82,
N30 exerce a opg¢ao e arca-se apenas com o custo do prémio de 4%
pagos no momento da contratacao do servico.

Contrato de Hedge: Opcao de Compra.
Valor Notional: USD 50.000,00.

Prazo: 60 dias.

Taxa Futura: RS 1,82.

Risco do Importador: Alta do délar.

CENARIO 1

Imaginando que apds 60 dias o cdmbio estd RS 2,00, e o importador
possui a opgéio de compra como hedge:

USD 50.000,00 x RS 1,82 = RS 91.000,00 (Opcdo de Compra).
USD 50.000,00 x RS 2,00 = RS 100.000,00 (Cambio atual).

Diferenca = RS 9.000,00. Este valor sera pago pelo banco para o
importador, pois o importador travou a compra do délar a RS 1,82 ha
60 dias atras.

Porém, o pagamento da maquina ainda nao foi realizado, e neste
mesmo dia o importador precisarda comprar os ddlares e pagar o
fornecedor pelos tramites normais de uma importacao.

Neste procedimento o fechamento de cdmbio sera de RS 2,00 por
délar, pois é a cotagdo a vista, e o banco debitara RS 100.000,00 da
conta corrente do importador. Mas considerando o crédito na conta
corrente do lucro de RS 9.000,00 com o contrato de op¢do de
compra, o custo total da maquina sera de RS 91.000,00. Ndo
esquecendo o prémio ja pago pela opc¢do na sua aquisicdo, de RS
3.600,00.
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CENARIO 2

Imaginando que apds 60 dias o cdmbio estd RS 1,70, e o importador
possui uma opgdo de compra, como seria o resultado:

USD 50.000,00 x RS 1,82 = RS 91.000,00 (Opg¢do de Comprar o Délar a
RS 1,82).

USD 50.000,00 x RS 1,70 = RS 85.000,00 (Cambio atual).

Diferenca = -RS 6.000,00. Este valor ndo sera pago pelo importador
para o banco, pois o detentor de uma Opc¢ao decide se executa-a ou
nao.

Desta maneira, basta a empresa comprar os dolares e pagar o
fornecedor pelos tramites normais de uma importacao. Neste
procedimento o fechamento de cdmbio sera de RS 1,70 por ddlar,
pois é a cotacdo a vista, e o banco debitara RS 85.000,00 da conta
corrente do importador.

Para concluir a andlise do hedge, precisamos ainda considerando o
custo da Opc¢do pago a vista anteriormente. Supondo que o custo
(prémio), foi de RS 3.600,00. Temos como resultado final ent3o:

RS 85.000,00 + RS 3.600,00 = RS 88.600,00 / RS 50.000,00 = RS
1,7720.

Custo da importacdo em RS + Prémio da Opcdo / Custo da
importacao em USD = Taxa de cambio final.

Veja que o hedge por meio do contrato da op¢ao protegeu a variagao
cambial do ddlar, adicionando o custo do prémio pago a vista.
Contudo, nao sendo necessaria a execu¢cao da opcao em caso de
queda do délar, favorecendo desta maneira a empresa.
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O QUE E CODIGO SWIFT?

O chamado Cédigo Swift, também conhecido como BIC, € uma forma
de identificacdo dos bancos normatizada pela Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication (SWIFT). Ele corresponde as

exigéncia da ISO 9362, que tem como finalidade identificar qualquer
instituicao bancaria no mundo inteiro.

A padronizacdo determina que o cédigo seja composto por 8
caracteres do alfabeto. Ele também pode ser acrescido dos nimeros
especificos de uma agéncia, como veremos mais adiante.

Normalmente o Swift é usado para transacdes financeiras
internacionais. Um exemplo comum de uso é quando criamos uma
conta no Adsense para receber os pagamentos da Google relativo a
publicidade. Nesse caso, é preciso informar o cdédigo do banco para
validar a transferéncia do valor em ddlares para uma conta brasileira.
Outro caso comum é enviar dinheiro para estudantes no exterior ou
receber dinheiro de fora, enviado por alguém que |a trabalhe.

Composi¢do do Codigo

CODIGO SWIFT
AAAA BB

codigo do banco
(apenas letras)

codigo da regido
(letras e digitos)
codigo da filial
cadigo do pais (letras e digitos)
(apenas letras)
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Para entendermos melhor como funciona o cédigo, vamos pegar com
exemplo a sequéncia que identifica o Deutsch Bank, da Alemanha:

DEUTDEFF

Os quatro primeiros caracteres identificam o banco. Assim, DEUT se
refere a Deutsch. Depois vém os dois caracteres que identificam o
pais: DE. Por fim, temos os dois caracteres para determinar a locacao.
No caso, o FF corresponde a Frankfurt. O codigo também pode incluir
mais trés caracteres para indicar o ramo de atuacao.
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O QUE E CODIGO IBAN?

O IBAN (International Bank Account Number) é um padrao
internacional de identificacdo de contas bancarias, regido pela norma
ISO 13616, e registrado junto a Society for Worldwide International
Financial Telecommunication (SWIFT).

Resumindo, nada mais é que um Padrdo internacional de
identificacao para fins de transferéncias internacionais de recursos
para contas bancarias.

/ CODIGO IBAN

ES 62 9999 1234 96 1234567890

Desenvolvido por Harion Camargo 70



O IBAN é composto por 29 caracteres sendo eles:

= 2 caracteres alfanuméricos correspondentes ao cddigo do Pais.

= 2 digitos verificadores (faixa de 02 a 98).

= 8 caracteres numéricos correspondentes ao identificador da
instituicao financeira ISPB.

= 5 caracteres numéricos correspondentes a identificacdao da
agéncia bancaria (sem digito verificador)

= 10 caracteres numéricos correspondentes ao nimero de conta

do cliente (com digito verificador)
= 1 caractere alfanumérico correspondente ao tipo de conta.
= 1 caractere alfanumérico correspondente a identificacao do
titular da conta de acordo com a ordem da listagem de
titulares™®

sendo “1” para primeiro ou unico titular, “2” para o
segundo titular, “A” para o décimo titular, e assim por
diante, utilizando os caracteres alfabéticos de “A” a “Z2”
(incluindo “K”, “Y” e “W”) para os titulares a partir do
décimo.

Exemplo: BR89 00360305 04072 0000195710 P 1
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O QUE E TAXA CASADA?

Taxa casada, como o préprio nome sugere, é quando as operagoes
fechadas por determinada empresa/corretora mantém a mesma
taxa. Por exemplo:

Uma empresa esta cotando com um Trader uma operacao de
exportacao de 100 mil USD, e outra operac¢ao de importacao de 200
mil USD. Serao duas operacdes distintas —uma de entrada e outra de
saida. Nesse cenario, o Trader informa entdao a mesa taxa para as
duas operagdes, “puxando mais para um lado - o maior lado”, que no
caso, é a saida (importacao). Logo, passara uma mesma taxa, e
ganhara na ponta de saida.
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O QUE E BLOOMBERG?

A Bloomberg L.P. ¢ uma empresa de tecnologia e dados para o
mercado financeiro e agéncia de noticias operacional em todo o
mundo com sede em Nova York. A empresa foi fundado em 1982 por
Michael Bloomberg, ex-prefeito da cidade de Nova York de 2002 a
2013. A empresa emprega mais de 18.500 pessoas em todo o mundo,
com escritdrios em mais de 173 paises.

Bloomberg L.P. distribui informacao econémica, financeira e
informatizado, possui diversas plataformas para execucao de
operacdes financeiras no mundo todo, além de noticias de
regulamentacao e conformidade legal e de pesquisa.

No universo de cambio, muitas empresas cotam com os Traders
através desses terminais, ao invés de necessariamente ligar.

Esse é um terminal Bloomberg:
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O QUE E REUTERS?

A Thomson Reuters é uma empresa multinacional de meios de

comunicacgao e informac¢ao fundada em Toronto, fruto da aquisicao

da britanica Reuters pela canadense Thomson Corporation em Abril

de 2008.

Servindo quase todos os segmentos da economia global, desde

bancos e escritorios de advocacia até corporacdes multinacionais e

governos, Thomson Reuters fornece o conhecimento local para um

alcance global em 140 paises e 19 linguas.

Esse é um terminal Reuters:

- price+and+mkt+ce Q . Answers for price and mkt cap MSFT.O vs AAPL.O vs GOOGL.O 2007 to 2015

Advanced Search Preview Preview
EIKON ANSWERS
Stock Price for Microsoft Corp, Apple Inc, Alphabet Inc from 2007 to 2015
Stock Price for Microsoft Corp, Apple Inc, Alphabet Inc from 2007 to 2015

$53.22

MSFT.0 78.23% 867.72% 500GL.0 224 62%

$115.85

GOOGL.O $759.67

iD 50 1M 3M 6M YTD 1Y F2Y1°S

Market Cap for Microsoft Corp, Apple Inc, Alphabet Inc from 2007 to 2015

Company Market Measure End

MSFT.O Microsoft Corp Market Cap $428.55 bil $302.19 bil

AAPL.O Apple Inc Market Cap $647.35 bil

GOOGL.O Alphabet Inc Market Cap $515.97 bil $153.54 bil
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COMO REALIZAR O REPASSE DE DESAGIO NA CAMBIAL?

Para realizar o repasse de desagio em cima da cambial, devemos nos
atentar a cada caso.

Para entendermos melhor, segue o exemplo:

Um cliente PJ esta cotando um ACC com um banco, que informou um
desagio de 8%. O cliente PJ, negociando o desagio, conseguiu uma
reducao para 7%.

O banco, para manter as condi¢cdes da operagao repassou esse 1%
negociado em cima da cambial.

Sabendo que a operacao de ACC é para 180 dias, como a taxa
cambial sera influenciada nesse cendrio?

Supondo um Délar de 3,11, inicialmente, faremos o seguinte:

1% / 360 = 0,0027777778
ividiremos 1%, que é o desagio retirado, e dividiremos por -
(Dividi 1% 2 0 desagi irad dividi 360
prazo corrido de juros internacionais)

180 * 0,0027777778 = 0,5%
(Multiplicaremos o resultado pelos dias praticados do ACC da nossa
operacao)

3,11 *0,5% = 0,01555
(Multiplicaremos em cima da cambial)

3,11 - 0,01555 = 3,09445
(Aplicaremos a reducao em cima da cambial)
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PRODUTOS DE
CAMBIO



ACC (ADIANTAMENTO SOBRE CONTRATO DE CAMBIO)

O ACC (Adiantamento sobre Contrato de Cambio) é um dos mais
conhecidos e utilizados mecanismos de financiamento a exportacao.
Trata-se de uma linha de crédito que tem como objetivo principal
apoiar a producdo de bens a serem exportados.

E requerida aprovacdo prévia do limite de crédito para a concessio
do adiantamento. Tendo limite de crédito com o banco, o exportador
celebra com esse um contrato de cambio no valor correspondente as
exportacdes que deseja financiar. E isso mesmo, o contrato de
cambio é celebrado antes mesmo do exportador receber do
importador o pagamento de sua venda.

Ent3o, o exportador pede ao banco o adiantamento do valor em reais
correspondente ao contrato de cambio. Assim, além de obter um
financiamento competitivo para a producao da mercadoria a ser
exportada, o exportador também fixa a taxa de cambio da sua
operacgao.
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O valor do adiantamento pode atingir até 100% do valor da fatura,
conforme acordo com o banco, e tem prazo maximo de 360 dias. A
liguidacdao da operagao se da com o recebimento do pagamento
efetuado pelo importador, acompanhado do pagamento dos juros
devidos pelo exportador, ou pode ser feita com encadeamento com
um financiamento pds-embarque (ACE, PROEX, etc...).

Os contratos de ACC, portanto, contém clausula que dispde sobre o
compromisso de a empresa contratante embarcar uma mercadoria
especifica a ser exportada. Importante registrar que, caso essa
exportacdo nao seja efetuada, o exportador devera arcar com
encargos financeiros, também contratualmente previstos. Tal 6nus

tem como intuito, entre outros, garantir que as vantagens financeiras

do ACC sejam direcionadas, apenas, ao financiamento de
exportacoes, evitando-se, assim, o seu desvio pela empresa
contratante.
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Desenhando melhor o fluxo

ACC
Banco
1o Importador
. 5- Pagamento
Exterior do importafior
2 -Linha | 6- Repagamento A4 - Embarque 1- Contratc_>
Externa dalinha Comercial
Banco E -
Xportador
no 3-ACC P
Brasil

O cliente pessoa juridica (ou também pode ser pessoa fisica), por
exemplo, procura o banco pedindo por um financiamento, com o
intuito de produzir mercadoria para uma venda no exterior. Ou seja,
precisa de dinheiro para fazer seu produto e vende-lo para seu
cliente.

O banco, entao, oferece um ACC para seu cliente, que toma o limite
de crédito e cota esse produto com o préprio banco. O dinheiro é
disponibilizado para o cliente, em conta, e no prazo acordado, deve
pagar esse “empréstimo”. Por exemplo, de 270 dias, depois desse
prazo, a partir da contratacao, o cliente paga essa divida em aberto.

Esse dinheiro disponibilizado nao passa pelo cliente no exterior, é o
contato direto banco no pais com cliente direto.
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Supondo que essa empresa tenha contratado um ACC de USD 100mil
- custo (funding+spread) de 5%aa para 180 dias.

Quando a empresa fecha o contrato, o banco libera pra o cliente os
USD 100mil a vista (aqui tem um fechamento de cambio). Vamos
supor que o cambio esteja R$2.00 - entdo, nesse cendrio, o cliente
teria que receber BRL 200.000,00 - mas o ACC é em USD.

Dentro do prazo contratado - 180 dias - o cliente tem que pagar
USD100mil para o banco - proveniente da exportacao. Quando o
cliente recebe o pagamento em USD, ou seja, a ordem, ele nao fecha
um outro cdmbio, mas sim "paga" o ACC que ele tinha contratado no
comeco (pode liquidar o ACC com qualquer ordem, desde que o
importador seja o mesmo mencionado no contrato de ACC). Logo, faz
a liquidacdo tanto dos cambiais quanto da ordem de pgamento
(liguidacao financeira).

O banco recebe esses USD 100mil pagos como principal e cobra juros
que no caso a conta seria:

USD 100mil * (5%aa/360dias * 180dias) = 2.500,00 USD de juros

(No exterior trabalha-se juros simples)

Esse juros de USD 2.500,00 é o desagio entdao vamos supor que a
PTAX era de RS 2,05. Nesse caso é debitado o valor de R$5.125,00 de
juros sobre o contrato do ACC.
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Beneficiarios do ACC

Todo e qualquer exportador, seja fabricante ou revendedor.
Basicamente, nessas operagdes o maior nivel de dificuldade para o
exportador reside na obtencao de limites de crédito suficientes e
aprovados nos bancos operantes em cambio.

Prazos

O prazo de um ACC é de 360 dias entre a data de fechamento do
cambio e a data do efetivo embarque da carga.

Garantias Necessarias

O exportador, para obter o limite de crédito junto a um banco,
devera oferecer garantias reais e/ou financeiras tais como aval,
fianca bancaria, duplicatas em cobranca vinculada, hipoteca de bens
da empresa e dos sdcios e acionistas, notas promissdrias, aplicacdes
financeiras vinculadas, contratos com cessao de direitos creditorios,
etc.
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Observagoes

= O ACC n3o pode ser parcelado. E somente Bullet (Ou seja,
pagamento uUnico no final)

= O ACC ndo pode ser amortizado no decorrer do vencimento,
somente ter baixa dada de acordo com as exportagdes
realizadas

= O ACC, portanto, trata-se de uma antecipacao parcial ou total
feita por bancos operantes em cambio em favor do exportador.

= A operacao de ACC esta isenta do Imposto sobre Operacdes
Financeiras — IOF, e também de Imposto de Renda (IR).

= (Caso a mercadoria ja estiver embarcada, a operacgao sera
caracterizada como um ACE - Adiantamento sobre Cambiais
Entregues.
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Exemplos em ACC

Exemplo 01

Sabendo que a empresa ira exportar USD 100 mil em seis meses, é
possivel ir até seu banco de relacionamento e solicitar um ACC destes
USD 100 mil.

O banco obviamente ira analisar o crédito da empresa e mediante
garantias cotara este financiamento.

Supondo que o banco cotou a operagao e ofereceu:

Valor: USD 100.000,00.
Custo: 5,00%a.a. (incluso o custo do funding em délar + spread)

Prazo: 180 dias.

Firmando o contrato de ACC, o banco libera os USD 100 mil a vista e a
empresa pode efetuar o fechamento de cambio.

Supondo que o cdmbio no mercado a vista esteja RS 2,00, ent3o a
empresa recebera RS 200.000,00.

Desta maneira, dentro de seis meses a empresa ird exportar e
receber o pagamento de USD 100 mil do cliente.

Ao receber este pagamento em ddlar, a empresa nao ira fechar o
cambio, mas sim pagar o ACC de USD 100 mil que havia contratado
junto ao banco. Entregando os ddlares juntamente com os
documentos comprobatoérios da exportacao, Conhecimento de
Embarque, Fatura Invoice, etc.
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O banco recebe estes USD 100 mil como principal, e cobrara os juros
da empresa, neste caso:

USD 100.000,00 x (5,00%a.a. / 360 dias x 180 dias) = USD 2.500,00.

Estes juros de USD 2.500,00 também é conhecido como desagio.
Desdagio este que devera ser pago em Reais convertido pela PTAX
daquele momento. Supondo que a PTAX seja de RS 2,05, entdo a
empresa pagara RS 5.125,00 de juros sobre o contrato de ACC.

O ACC é uma ferramenta muito utilizada pelas empresas, seja pelo
fato de obtencao de caixa, ou pelo fato de hedge, pois entende-se
gue uma vez recebido o pagamento antecipado e convertido em
Reais, a exportacdo da empresa nao sofrerd mais variacao
cambial, é certo que os USD 100 mil sdo RS 200 mil conforme
exemplo citado.
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ACE (ADIANTAMENTO SOBRE CAMBIAIS ENTREGUES)

O ACE (Adiantamento sobre Cambiais Entregues) é um financiamento
do Banco para exportadores brasileiros na fase pds-embarque de
mercadorias e/ou servicos exportados.

O valor do financiamento concedido, em relagao aos valores da
exportacao, pode ser parcial ou total e serd equivalente em moeda
nacional ao valor da operacao em moeda estrangeira na data da
contratacdo da operacao. O objetivo é antecipar recursos de
exportacdo. E equivalente a um desconto da cambial, utilizando taxas
e juros internacionais.

Em suma, € uma antecipagao ao exportador que ja efetuou o
embarque das mercadorias vendidas e dispde de todos os
documentos referentes a esse embarque, em especial as vias
originais do conhecimento de embarque maritimo, aéreo ou
rodoviario, mediante a entrega desses documentos ao Banco para
realizacdo da cobranca bancaria no exterior.
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Objetivo Principal

No ACE, a finalidade é a obtencdo de recursos para cobrir despesas
de comercializacdo da mercadoria exportada (despesas portuarias,
divulgacdao comercial, comissao de agente etc.).

Prazos

O prazo do ACE é também de cerca de 360 dias. Dizemos “cerca de”
por que a legislacao define o seguinte para o ACE: “o prazo serd de 12
meses contados a partir do primeiro més subsequente ao més de
embarque de carga até a efetiva liquidacdao da operagdao com o
pagamento pelo importador. Isso, na pratica, pode chegar a até

390 dias.”.
360 dias +360 dias + 30 dias
ACC EMBARQUE ACE
Embarque Embarque
L L ] L [ ]
| L | L Ll | 1
ACC ACE

As fases de ACC e de ACE podem totalizar um prazo
de ate 750 dias, considerando a possibilidade da
liquidag&o no dltimo dia do 12° més apds o embarque.

v Adiantamento de até
360 dias - fase pos-
embargue.

v" Adiantamento de afé
360 dias - fase pré-
embarque.
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Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, fabrica produtos de cabelo, e realizou
uma exportacao no ultimo més. Para saber se o produtos esta sendo
bem aceito no exterior, resolve bancar seu pds venda e analisar o
giro do produto |a fora. Nesse exemplo, o cliente procura o banco
pedindo por um financiamento.

O banco, nesse cenario, oferece um ACE para seu cliente (pois a
mercadoria ja havia sido embarcada), que toma o limite de crédito e
cota esse produto com o proprio banco. O dinheiro é disponibilizado
para o cliente, em conta, e no prazo acordado, deve pagar esse
“empréstimo”. Por exemplo, de 180 dias, depois desse prazo, a partir
da contratacdo, o cliente paga essa divida em aberto.

EMBARQUE / ENTREGA DOS
DOCUMENTOS AO BANCO

N -
’ & PRAZO MAXIMO DE
NEGOCIACAO LIQUIDAGCAO

COMERCIAL

Juros Externos |

sobre o periodo 360 di . . .
financiado 1as 360 dias 30 dias 750 dias

ACC ACE

Break Funding:
Até D-60 dias de antecipagdo da liquidagdo: zero

Precificacdo: Juros Externos . )
Caso ndo ocorra o embarque da mercadoria o contrato

de cambio pode ser prorrogado, cancelado, baixado
ou liquidado como Recebimento Antecipado.

Prorrogacio da data de Liquidagdo: £ permitida desde
que empresa entregue cambiais com prazo de
vencimento maximo de 390 dias

[750 - 360 = 390]
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Garantias

Aval, fianca, penhores em geral, entre outros, de acordo com as

condicOes aprovadas pelo crédito.

Beneficios

Financiamento a comercializacao a custos inferiores aos do
mercado doméstico.

Antecipacado do recebimento da venda a prazo (prazo da
operacao limitado ao ultimo dia util do 12° més subsequente
ao més do embarque respeitando o limite de nao ultrapassar
750 dias da data da contratacao da operacao, caso a
antecipacao tenha ocorrido na fase pré-embarque).
Obtencao imediata da moeda nacional para exportacao com
cambiais a prazo, ou seja, o cliente recebe os recursos
antecipadamente.

Agilidade no processamento das operacdes e praticidade na
formalizacao.

Nao incide impostos.

Quem pode fazer a operagao?

Pessoa fisica ou juridica

Alvo:

Todo e qualquer exportador de mercadoria ou prestador de servico

de qualquer natureza, inclusive as "trading companies".

Desenvolvido por Harion Camargo

88



Valor do Adiantamento

Até 100% do valor da mercadoria ou do valor do servico prestado no
exterior.

Penalidades

= A ndo liquidagcao nos vencimentos aprazados acarreta juros de
mora que sao negociados previamente com o cliente.

= Diferenca de taxa no caso de cancelamento ou baixa da
operacao.
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PPE (PRE PAGAMENTO DE EXPORTACAO)

O PPE (Pré-Pagamento de Exportacado) é a antecipacdo de recursos a
exportadores brasileiros para financiamento de suas exportacdes.

E a oportunidade do exportador no Brasil de utilizar recursos obtidos
no mercado externo (custo de funding da linha) para a producao,
armazenagem e comercializagao de seus produtos, sempre em
periodo anterior ao embarque das mercadorias para o exterior.

Os recursos externos devem ser aplicados na liquidagao de um
contrato de cambio de exportacao, com direito de regresso contra o
exportador.

O Pré-Pagamento de Exportacao - PPE é similar ao ACC, porém
normalmente realizado para periodos maiores de um ano.

Um grande diferencial desta linha de crédito sao seus custos muito
atrativos pois o risco pais é muito mitigado, dado que quem efetua o
pagamento para o credor é a empresa importadora, ou seja, nao
existe a remessa de recursos para o exterior no momento do
pagamento da operacao, eliminando assim o risco de que os recursos
nao sejam remetidos para o exterior devido uma moratdria ou outra
limitacdao qualquer no envio de remessas para o exterior, veja o fluxo:
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Publico Alvo

Todo exportador (PF ou PJ) de mercadoria ou prestador de servico de
qualquer natureza, inclusive as empresas exportadoras e
importadoras (trading company).

Riscos

= A ndo comprovacao da exportacao descaracteriza a operacao
passando a ser enquadrada como um capital de giro onde
haverd a cobranca de IOF (Imposto de Operacdes Financeiras).

= Exposicao a variacao cambial.

= Exposicao as flutuacdes de Taxa Libor, se indexada a essa taxa.

= Por ser uma operacdao em moeda estrangeira, Ddlar ou Euro,
dependendo da politica de exposi¢cao cambial da empresa pode
ser necessaria a contratacao de protecao de hedge que pode
ser feito via Swap ou operacao de NDF — Non Deliverable
Foward, onerando a operacao, pois o CET Custo Efetivo Total
da operagao aumenta.

Observagoes

= Pode ser amortizado, ou seja, “parcelado”
= N3o haincidéncia de IOF Cambio e IOF Crédito.
= Nao ha de IRRF sobre os juros.
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Desenhando melhor o fluxo

Brasil Exterior

3 - Mercadoria

2 - Recursos 4 - Recursos

1 - Recursos

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura o banco pedindo
por um financiamento de longo prazo, com o intuito de investir em
sua safra de milho e posteriormente comercializar no exterior. Ou
seja, precisa de dinheiro para producao. O banco, entao, nesse
cenario, oferece um PPE para seu cliente, que toma o limite de
crédito e cota esse produto LP (longo prazo) com o prdprio banco. O
dinheiro é disponibilizado para o cliente, em conta, e no prazo
acordado, deve pagar esse “empréstimo”. Por exemplo, de 540 dias,
depois desse prazo, a partir da contratacao, o cliente paga essa divida
em aberto.
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Exemplos em PPE

Exemplo 01 (Calcbank)

Vamos simular uma exportacao onde a empresa A, brasileira, fecha
uma venda de USD 10.000.000,00; para uma empresa B no exterior,
com prazo para embarcar a mercadoria de 360 dias e com o seguinte
fluxo de recebimento:

—40% no embarque da mercadoria.
—30% a 1 ano apds o embarque.

—30% a 2 anos apds o embarque.

A operacao de Pré-Pagamento de Exportacao deve ter seu prazo de
amortizacao casado com o fluxo de pagamento do importador.

Assim a empresa A, apos fechar o contrato de exportacao, contrata
um PPE junto ao banco local com o mesmo fluxo de recebimento da
exportacao.

Data de contratacdo: 20/01/2017.
Montante: USS 10.000.000,00.
Taxa Cambio de Convers3o em RS: RS3,17/USS.

Taxa de Juros: 5,00% ao ano linear base 360 dias corridos.
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Fluxo de Vencimentos:

20/01/2018 — Amortizacdo de 40% do Principal e Juros.

20/01/2019 — Amortizacdo de 30% do Principal e Juros.

20/01/2010 — Amortizacdo de 30% do Principal e Juros.

Como é calculado o saldo devedor dessa operacdo em 31/12/2017:

Principal = USS 10.000.000,00 x 3,17 = RS 31.700.000,00

Periodo em dias da data da contratacdo e 31/12/2017 = 345 dias

Calculo dos Juros= USS 10.000.000,00 x 5,00 / 100 x 345 / 360 = USD
479.166,67

Saldo Devedor = US$10.000.000,00 + USS479.166,67 = USS
10.479.166,67.
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A taxa de cambio utilizada para calculo do saldo devedor em RS deve
ser a PTAX de venda, publicada pelo Banco Central do Brasil.

31/12/2017 foi domingo dia ndo util, entdo a cotacdo é do dia util
imediatamente anterior, neste caso 29/12/17.

A PTAX (Venda) em 29/12/2017 = RS3,3080/USS

Saldo Devedor em RS = USS 10.479.166,67 x R$3,3080/USS = RS
34.665.083,33

Juros RS = USS 479.166,67 x R$3,17 = RS 1.518.958,33

Variacdo Cambial Juros = USS 479.166,67 x (RS 3,3080/USS — RS
3,1700/USS) = R$66.125,00

Variacdo cambial do principal = USS 10.000.000,00 x (RS 3,3080/USS
—RS 3,1700/USS) = R$1.380.000,00

Variacdo Cambial Total = R$66.125,00 + R$1.380.000,00 = RS
1.446.125,00

Calculo do Valor da Parcela em 20/01/2018:

Principal = US$4.000.000,00
Juros = USS$10.000.000,00 x 5,00 / 100 x 365 / 360 = USS 506.944,44.
Parcela = USS4.000.000,00 + USS506.944,44

Essa parcela sera liquidada diretamente pelo importador, empresa B,
no exterior em dolares.
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STANDSTILL

O termo Standstill (ou “stand still”), ndo se refere a um produto, mas
esta inserido nesse topico para conseguirmos entender seu conceito.
Do inglés, remete a permanecer no estado atual, ndo mudar a
situacdo, aguardar, aquietar. Esse significado é levado a pratica no
acordo Standstill. O qual consiste em uma convencao formal que visa
aumentar as chances de credores receberem o que lhes é de direito
guando o devedor passa por dificuldades.

Percebendo o risco de inadimpléncia de um devedor em comum, o
grupo de credores se reune em um contrato.

Ou seja, um Standstill nada mais é que “reunir diversos limites” de
produtos de longo prazo em mais de uma instituicao financeira.
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Vamos desenhar melhor esse fluxo, para entender melhor o
Standstill:

Por exemplo, um cliente PJ precisa financiar 120 milhdes de ddlares
para uma importacao que ira realizar, e ndao tem esse limite em um
unico banco, e sim 4 limites de 30 milhdes em 4 bancos distintos, que
tem conta aberto.

Relnem-se entdo esses quatro limites para fazer a operacao de
financiamento e esta feito contratualmente o Standstill.
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FINIMP

O FINIMP - Financiamento a Importacdao — destina-se a empresas
brasileiras que desejem importar bens de capital, maquinas,
equipamentos e servigos.

Banco do
Exportador

Exterior

Brasil

A operacado se da em ddlar, e o importador pode obter juros
compativeis ao praticado no exterior.

Ao contratar um FINIMP, o fornecedor do exterior ird receber o
pagamento acordado referente a importacao e a empresa brasileira
importadora aqui no Brasil ird efetuar o pagamento ao banco
conforme os termos e condicdes do financiamento concedido.
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Tipos de FINIMP

O FINIMP, basicamente pode ser:

- Direto (Bank to Importer): Nesse caso, o cliente (importador)
procura o banco para adquirir esse empréstimo e o banco libera o
crédito para o importador realizar sua operagcao de compra de
mercadoria. (Nesse caso o |OF é flat, ou seja, Unico de 0,38%)

- Indireto (Bank to Bank): Nesse caso o banco do cliente tomador de
empréstimo (importador) paga o valor da importacdo para o banco
do exportador, ou seja, o cliente do cliente. (Nesse caso o IOF é
diario)

Prazos

Os prazos sao de acordo com a necessidade do importador, porém as
operacgdes podem ser:

Curto prazo - até 360 dias do embarque/desembolso/nacionalizacao.

Longo prazo - superior a 360 dias do
embarque/desembolso/nacionalizacdo, sujeita a registro junto ao
Banco Central, via ROF (Registro de Operacdes Financeiras).
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Garantias

Garantias mais usuais:

= Aval

= Fiancga

= (Cessdo ou Alienacao fiduciaria

= Penhor de bens ou direitos

= Entre outras, de acordo com as condi¢des aprovadas pelo
crédito

Consideragoes

1. O FINIMP pode ter prazo acima de um ano e pode ser
parcelado (PMT)

2. E necessario, previamente, o envio dos documentos
pertinentes a importacao

3. Incidira IR nos Juros

4. As operagdes com vencimento acima de 360 dias devem ser
objeto de registro prévio obrigatdrio no BACEN via emissao de
um ROF
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Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura seu banco pedindo
por um financiamento de importagcao, com o intuito de adquirir
produtos de fora e vende-los internamente no pais. Ou seja, precisa
de dinheiro para importar essas mercadorias do exterior.

O banco, entao, nesse cenario, oferece um FINIMP para seu cliente,
gue aceita as condicdes e finalmente conseguira obter as
mercadorias. Nesse exemplo, podemos supor que esse cliente pagara
o FINIMP apds 100 dias - principal e juros.

FINIMP
(Linha Direta)

//V el

v,

F 4
Q‘.
s N7
A

Exportador e Banqueiro

A A

E xterior

Brasil

Importador
<
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Exemplos em FINIMP

Exemplo 01

A Industria Mecanica Toca da Raposa (IMTR) ird importar conjunto de

prensas hidrdulicas de fabricacao alema. O preco total FOB da
importacao é de USD 8.000.000,00.

A Toca, desejando financiar a importacao conseguiu junto ao banco
brasileiro uma linha de crédito externa nas seguintes condicdes:

Valor da linha de financiamento =

USD 8.000.000,00

Prazo da linha =

2 anos

Custo da linha =

- Libor de 2% a.a. + spread de 3,5% a.a. fixos pra todo o
periodo, total de 5,5% a.a.

- Comissao do banco brasileiro: 1,5% a.a.

- Imposto de Renda: 15%

- IOF de 0,38% incidentes sobre juros pagos ao exterior. Havera
também IOF de 0,38% sobre comissdes pagas no Brasil e,
também, caso sejam pagas ao exterior.

- AmortizacOes: Semestre

Vamos calcular os valores a serem desembolsados pela Toca a cada
semestre, valores em USD (mas sempre lembrando que o valor a ser

pago acompanha a variacao cambial a cada, ou seja, é convertido

para reais a taxa de cambio do dia).

a) Parcelas de principal da divida
USD 8.000.000 dividido por 4 semestres = USD 2.000.000 por
semestre
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b) Parcelas de juros (sobre as parcelas de juros de importagoes
financiadas incide o IR, nesta operagdo de 15%, e o IOF de 0,38%). E,
usualmente, cdlculos sdo sobre saldo devedor (sistema de
amortizagdo continua).

1° Semestre

USD 8.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 220.000
IR: USD 220.000 x 15% = USD 33.000

IOF: USD 220.000 vezes 0,38% = USD 836,00

2° Semestre

USD 6.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 165.000
IR: USD 165.000 x 15% = USD 24.750

IOF: USD 165.000 x 0,38% = USD 627,00

3° Semestre

USD 4.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 110.000
IR: USD 110.000 x 15% = USD 165.000

IOF: USD 110.000 x 0,38% = USD 418,00

4° Semestre

USD 2.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 55.000
IR: USD 55.000 x 15% = USD 16.500

IOF: USD 55.000 x 0,38% = USD 209,00
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c) Comissdo de 1,5% a.a. do Banco Brasileiro que intermediou a
operagdo:

1° Semestre

USD 8.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 60.000

IOF: USD 60.000 x 0,38% = USD 228

2° Semestre

USD 6.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 45.000

IOF: USD 45.000 x 0,38% = USD 171

3° Semestre

USD 4.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 30.000

IOF: USD 30.000 x 0,38% = USD 114

4° Semestre

USD 2.000.000 X 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = usd 15.000

IOF: USD 15.000 x 0,38% = USD 57
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Exemplo 02 (Saindo do Vermelho)

FINIMP DIRETO (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO + COMISSAO + IR)

FUNDING - ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
FINIMP - 180 DIAS

USD 2.000.000,00

Data da contratacdo da operagdo 02/01/2017
Data da liquidagdo da M/E 01/07/2017

LIBOR USD: 1,6857% a.a no dia 30/12/2016
CUSTO BANQUEIRO 3,00% a.a.

COMISSAO 6,00% a.a.

CONDICAO DE PAG. - JUROS E PRINCIPAL NO FINAL

VALORES REMISSIVEIS:

JUROS (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO)
- LIBOR: 1,6857%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 16.857,00

- CUSTO BANQUEIRO: 3,00%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
30.000,00
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VALOR NAO REMISSIVEL:

COMISSAO (AGENTE "STAND-BY")
- STAND-BY: 6%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 60.000,00

IMPOSTO DE RENDA (SOBRE VALORES REMISSIVEIS)

IR 15% SOBRE USD 46.857,00 (USD 16.857,00 + USD 30.000,00)

USD 7028,55

CUSTO TOTAL

USD 113.885,55
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Exemplo 03 (Saindo do Vermelho)

FINIMP REPASSE (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO + COMISSAO + IOF +
IR)

FUNDING ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
FINIMP - 180 DIAS

USD 2.000.000,00

Data da contratacdo da operagdo 02/01/2017
Data da liquida¢do da M/E 01/07/2017

LIBOR USD: 1,6857% a.a no dia 30/12/2016
CUSTO BANQUEIRO 3,00% a.a.

COMISSAO 6,00% a.a.

CONDIGAO DE PAG. - JUROS E PRINCIPAL NO FINAL

VALORES REMISSIVEIS:

JUROS (LIBOR + CUSTO BANQUEIRO)
- LIBOR: 1,6857%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 16.857,00

- CUSTO BANQUEIRO: 3,00%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
30.000,00
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VALOR NAO REMISSIVEL:

COMISSAO LOCAL (BANCO REPASSE)

- COMISSAO LOCAL: 6%/360 * 180 * USD 2.000.000,00 = USD
60.000,00

|OF (SOBRE PRINCIPAL)

- 10F 0,38% * USD 2.000.000,00 = USD 7.600,00

- 10F 0,0041% * 180 * USD 2.000.000,00 = USD 14.760,00

IMPOSTO DE RENDA (SOBRE VALORES REMISSIVEIS)

IR 15% SOBRE USD 46.857,00 (USD 16.857,00 + USD 30.000,00) USD
7.028,55

CUSTO TOTAL

USD 136.245,55
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Exemplo 04 (Calcbank)

— Operagao: Finimp.
—Valor: USS 2.000.000,00.
— Taxa de cambio de partida: R$3,90/USS.

— Data de inicio: 10/12/2015.

— Taxa de juros: 4,50% ao ano (taxa em 360 dias corridos, com cdlculo

linear).

— Pagamentos:

13/06/2016: Juros.

08/12/2016: Juros.

06/06/2017: Principal USS500.000,00 + Encargos.

04/12/2017: Principal US$500.000,00 + Encargos.

01/06/2018: Principal US$500.000,00 + Encargos.

28/11/2018: Principal USS500.000,00 + Encargos.
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Calculo de saldo devedor em 31/12/2015

Principal = US$2.000.000,00 x 3,90/USS = R$7.800.000,00
Juros = US$2.000.000,00 x (4,5 )/100 x 21/360 = USS5.250,00
Obs: de 10/12/2015 a 31/12/2015 temos 21 dias corridos

Saldo USS = US$2.000.000,00 + USS$5.250,00 = USS$2.005.250,00

PTAX (Venda) em 30/12/2015 = R$3,9048/USS (31/12/2015 é dia util,
mas nao ha negociacao no ultimo dia do ano, assim a cotacao
adotada é a do dia util imediatamente anterior, neste caso
30/12/15).

Saldo devedor em RS = US$2.005.250,00 x R$3,9048/USS =
R$7.830.100,20

Juros RS = USS5.250 x R$3,90 = R$20.475,00

Variagdo cambial Juros = US$5.250,00 x (RS 3,9048/USS — RS
3,900/USS ) = RS$S25,20

Variagdo cambial do principal = US$2.000.000,00 x (RS 3,9048/USS —
RS 3,900/USS ) = R$9.600,00

Variacdo cambial total = R$9.600,00 + R$25,20 = R$9.625,20
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Calculo da parcela de 13/06/2016, com abertura da variacdo cambial

Pagamento somente de juros.
Juros = US$2.000.000,00 x 4,5 / 100 x 186 / 360 = USS46.500,00

Obs: o periodo de 10/12/2015 a 13/06/2016 é de 186 dias.

PTAX (venda) em 10/06/2016 = R$3,4261 (vamos adotar a PTAX do
dia util anterior como taxa de cambio para liguidacao desta parcela
de juros)

Juros RS = US$46.500,00 x R$3,90/USS = R$181.350,00

Variagdo cambial Juros = US$46.500,00 x (RS3,4261 / USS —
R$3,9000/USS) = — R$22.036,35

Parcela RS = R$181.350,00 — R$22.036,35 = R$159.313,65
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Loan 4131

O Loan 4131 é um empréstimo em moeda estrangeira, nao vinculado
as operacoes de "Trade Finance", concedido por empresas nao
financeiras ou bancos, ambos localizados no exterior. Tem como
principal objetivo suprir as necessidades de caixa em moeda
estrangeira das empresas brasileiras em virtude de eventuais
descasamentos ou para adequacao de fluxos.

A maior diferenga da 4131 para o FINIMP, é que a 4131 funciona
como um Cagiro (capital de giro), ou seja, nao é necessario
documentos de comprovacgao dos fins do empréstimo, diferente do
FINIMP, que exige documentos que provem a importacao.

Além disso, o dinheiro é creditado diretamente na conta do cliente
gue esta contratando o empréstimo, nao havendo a possibilidade de
pagamento Bank to Bank.
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Tributacao

= JOF (Imposto de Operagdes Financeiras): aliquota de 0,38% flat
sobre o principal e um adicional de 6,00% ao ano para
operacdes com prazo médio menor que 180 dias corridos.
Convém salientar que a Receita Federal altera essas aliquotas
com uma certa frequéncia como forma de estimular ou inibir a
entrada de recursos no pais, portanto cabe sempre verificar
junto a receita qual a aliquota vigente.

* JR Remessa: Os juros sao taxados com aliquotas de até 25%,
gue variam de acordo com a natureza da remessa, o pais
credor e acordos vigentes para evitar bitributacdao. No geral
quando os recursos sdao provenientes de uma empresa ou
banco situada em um pais classificado como paraiso fiscal as
aliquotas sdao maiores.

Consideragoes

= A 4131 pode ser parcelada de forma bem flexivel, semestral,
bimestral, trimestral, ou bullet.

= A 4131 normalmente é feita acima de 180 dias, por que se for
menos que esse prazo, incidira IOF de 6,38%.
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Desenhando melhor o fluxo

Um cliente pessoa juridica, por exemplo, procura o banco pedindo
por um financiamento para pagamento de estadia de alguns
funcionarios, no exterior — que foram participar de um evento. Ou
seja, precisa de dinheiro para bancar esse custo. O banco, entao,
nesse cenario, oferece uma linha 4131 para seu cliente, que aceita as
condicOes e portanto realizara esse pagamento de divida. Nesse
exemplo, podemos supor que esse cliente pagara a 4131 apds 270
dias - principal e juros.
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Exemplos em Loan 4131

Exemplo (Calcbank)

— Modalidade: repasse externo 4131.
— Montante: USS 4.000.000,00.
— Taxa de cAmbio de conversdo: R$3,2986/USS.

— Inicio: 11/12/2017.

—Juros: 3,50% a.a. (taxa linear base 360 dias corridos).

— Fluxo de pagamentos:

10/03/2018: Juros.

10/04/2018: Juros.

10/05/2018: Juros.

10/06/2018: USS1.000.000,00 mais Encargos.

10/07/2018: USS1.000.000,00 mais Encargos.

10/08/2018: USS$1.000.000,00 mais Encargos.

10/09/2018: USS1.000.000,00 mais Encargos.
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Calculo de saldo devedor em 31/12/2017.

Principal = US$4.000.000,00 x 3,2986/USS = R$13.194.400,00

Juros = US$4.000.000,00 x (3,50)/100 x 20/360 = US$7.777,78

Prazo entre 11/12/2017 a 31/12/2017: 20 dias.

Saldo devedor: USS = USS4.000.000,00 + USS7.777,78 =
USS4.007.777,78

PTAX (Venda) em 30/12/2017 = R$3,3080/USS (31/12/2017 foi
Domingo dia ndo util, entdo a cotacao é do dia util anterior, neste
caso 29/12/17).

Saldo devedor em RS = US$4.007.777,78 x R$3,3080/USS =
R$13.257.728,89

Juros RS = USS$7.777,78 x R$3,2986 = R$25.655,78

Variacdo cambial Juros = US$7.777,78 x (RS 3,3080/USS — RS
3,2986/USS) = R$73,11

Variagdo cambial do principal = USS4.000.000,00 x (RS 3,3080/USS —
RS 3,2986/USS) = R$37.676,77

Total da Variagcdo cambial = R$37.600,00 + R$73,11 = R$37.673,11
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Parcela paga em 10/03/2018, com variacdo cambial aberta.

Calculo de juros.

Juros = US$4.000.000,00 x 3,5 / 100 x 89 / 360 = USS$34.611,11.

Periodo entre 10/12/2017 e 10/03/2018: 89 dias corridos.

PTAX (venda) de 10/03/2018 = R$3,2496 (adotamos a PTAX do dia
util imediatamente anterior).

Juros em RS = USS34.611,11 x R$3,2986/USS = R$114.168,21

Variacdo cambial dos Juros = US$34.611,11 x (RS3,2496 / USS —
R$3,2986/USS) = — R$1.695,94

Parcela em RS = R$114.168,21 — R$1.695,94 = R$112.472,27
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FORFAITING (DRAFT OF DISCOUNT/DESCONTO DE SAQUE)

Factoring ' Forfaiter Forfaiting

Trata-se de desconto de cambial (saques) aceita pelo importador.

A cambial devera ser sacada contra importadores brasileiros com
crédito vigente e disponibilidade de limite.

O desconto de saque permite que o importador obtenha
financiamento para suas compras internacionais. Nesta estrutura o
exportador emite saque a prazo contra o importador brasileiro e
recebe a vista do banco sem direito de regresso, ou seja, o Banco
assume o risco do importador brasileiro e passa a ser o novo credor
da operacao.
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Prazo

Limitado ao vencimento do titulo. Operacdes com prazo superior a
360 dias necessitam de emissao de ROF - Registro de Operacao
Financeiras junto ao Banco Central do Brasil.

Principais Vantagens

= QOperacgao simples e agil, sem emissao de contratos;

= Melhora do fluxo de caixa — possibilidade de realizar
importacdes sem esforco de caixa imediato;

= Possibilidade de compras a prazo com taxas de financiamento
mais atrativas;

* Financiamento de até 100% do valor da importacao;

= Possibilidade de beneficios fiscais;

» |sencdo de Imposto de Renda (IR) quando da remessa para o
exterior de recursos para a liquidacao da operacao, uma vez
gue nao ha pagamento de juros.
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Vantagens Desdobradas

Vantagens para o exportador:

= Liguidez imediata, com o pagamento a vista do Crédito
Documentario;

= Mitigacao do risco econdmico, politico e de nao pagamento do
Importador (Crédito Documentario Notificado);

= Maior rapidez no acesso a financiamento;

= Reducado da carga administrativa e dos problemas de cobranca.

Vantagens para o importador:

= Possibilidade de negociacao de melhores condicdes comerciais
por antecipacao do prazo de pagamento (financiar na
totalidade os produtos importados, anular o risco de taxa de
juro, etc.);

= Melhor gestao da tesouraria (créditos documentdrios de
importacao de pagamento a prazo em vez de a vista).

Penalidades

A nao liquidag¢ao nos vencimentos aprazados acarretara juros de
mora que sao negociados previamente com o cliente. Podera ocorrer
variacao cambial sobre o principal e juros da operacao.
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Consideragoes

1. N3o ha incidéncia de Imposto de Renda sobre o principal
(somente 25% sobre os juros) ou IOF.

2. O banco/forfaitor compra a operacao pagando a vista ao
exportador no momento em que este apresenta o(s) titulo(s)
da operacao devidamente avalizado(s).

3. Como regra geral, o forfaiting financia tanto bens primarios
como bens industrializados.
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Desenhando melhor o fluxo

Para entendermos essa operacao, vamos imaginar o seguinte: O
cliente importador procura um banco para pegar um empréstimo, ou
solucao de crédito, como preferir chamar.

Basic Forfaiting Transaction

Exporter Importer
2 - Sales Contract between Exporter and Importer
3 - Shipment
O = == s = omm o owm o o= o= oo i

\ < 5 - Importer sends documents to exporter
o — __ ®
£ £ 9., 2 g
o "-'; f 3 ® 7 '
% .y a E S o n .

- -

“e3| &g |5 Ez| EE
c m E s al £ x ® FEg
© @ | 2 o 2 c & s ®
g 2 = “ >* o0 (] =]
= 2w v ol w e 1 o w® -
s > < ~ . E— < £ x
“-— T o o — :l
c 2 ‘ S " ®
n: ! o 2y
TR ) ,
- ® 8 - Forfeiter presents documents to bank at ® -

T T 1 1
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Esse banco oferece para ele um Forfaiting, que nada mais é que um
desconto de saque (normalmente realizado por grandes empresas
com bom relacionamento entre as partes). O exportador, 13 fora, diz
guanto custa sua mercadoria e informa seu importador, aqui no pais.
O importador, que procurou inicialmente o banco, informa para o
banco quanto é a mercadoria, e 0 banco, em cima dessa operacao vai
|a e cobra juros em cima da linha de crédito liberada ao cliente, para
lucrar algo.

Por exemplo, a mercadoria custa 100 mil e o Banco cobrara 10% em
cima dessa mercadoria, ou seja, 10 mil s6 para o banco, para fazer
essa operacao. O banco realiza a importacao e entdo a gordura fica
para ele.
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NCE e CCE

A NCE - Nota de Crédito a Exportacdo e CCE — Cédula de Crédito a
Exportacdo representam um compromisso de pagamento em real,
por intermédio da emissao de titulo de crédito com lastro em
produtos de exportacao.

A correcado do financiamento é feita com base nos indices do
mercado financeiro nacional, fixados pelo CMN - Conselho Monetario
Nacional. A finalidade é financiar a aquisicao de bens, insumos e
servicos, utilizando como lastro as futuras exportacoes.

Valor do Adiantamento

Até 100% do valor apresentado no orcamento de futuras
exportacoes.

Publico Alvo

Pessoas fisicas ou juridicas que se dediquem a atividade direta ou
indireta de exportacao de mercadorias ou servicos.

Formas de Pagamento

Parcela Unica, parcelas mensais, trimestrais, semestrais ou anuais.
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Principais Vantagens

= |sencdo de IOF.

= Facilidade na contratac¢ao, agilidade na cotacado e formalizagao.

= Facilidade de comprovacgao da exportacgao.

* Fluxo de pagamento e prazos ajustados conforme a
necessidade da empresa.

= O indexador da operagao pode ser pré ou poés-fixado.

Penalidades

A nao liquidag¢ao nos vencimentos aprazados acarreta juros de mora
que sao negociados previamente com o cliente. A ndo comprovagao
do orcamento acarreta cobranga de IOF e multa na liquidacao da
operacao.

Riscos

Cobranca de juros por atraso, caso a operacao nao seja liquidada no
vencimento. Descaracterizagao da operagao pela nao comprovagao
do orcamento, o que acarreta cobranca de IOF e multa.
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Exemplos em NCE/CCE

Exemplo (Calcbank)

— Operacao NCE (Nota de Crédito a Exportacao)
— Valor da operagdo: USS 1.000.000,00

— Taxa de cAmbio de partida: R$3,90/USS

— Data de inicio: 14/12/2015

— Taxa de juros: 8,00% ao ano (taxa linear com base em 360 dias
corridos)

— Fluxo de pagamentos:

14/03/2016: Juros

13/06/2016: Amortizacdo de US$300.000,00 + Juros

09/09/2016: Amortiza¢do de US$300.000,00 + Juros

08/12/2016: Amortiza¢do de US$400.000,00 + Juros
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| — Cdlculo de saldo devedor em 31/12/2015.

Principal = US$1.000.000,00 x 3,90/USS = R$3.900.000,00

Juros = (US$1.000.000,00 x 8 / 100) x 17 / 360 = US$3.777,78

Obs: de 14/12/2015 a 31/12/2015 temos 17 dias corridos

Saldo devedor em USS = US$1.000.000,00 + USS3.777,78 =
USS1.003.777,78

PTAX de venda em 30/12/2015 = R$3,9048/USS (lembramos que
31/12/2015 ndo é dia util)

Saldo devedor em RS = USS$1.003.777,78 x RS3,9048/USS =
RS3.919.551,46

Juros em RS = USS3.777,78 x RS3,90 = R$14.733,34

Variagdo cambial dos Juros = US$3.777,78 x (RS 3,9048/USS — RS
3,900/USS ) = RS$18,13

Variagdo cambial do principal = USS1.000.000,00 x (RS 3,9048/USS —
RS 3,900/USS ) = R$4.800,00

Variagdo cambial total = R$4.800,00 + R$18,13 = R$4.818,13
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Il — Cdlculo da variacéo cambial da parcela de 09/09/2016.

Amortiza¢do = US$300.000,00 x R$3,90 = R$1.170.000,00

Juros = (US$700.000,00 x 8 / 100 ) x 88 / 360 = US$13.688,89

Obs: de 13/06/2015 a 09/09/2015 temos 88 dias corridos

Parcela em USS = US$300.000,00 + US$13.688,89 = US$313.688,89

PTAX de venda em 08/09/2015 = R$3,8028 (lembramos que para
pagamentos em NCE é usual utilizar a PTAX do dia util anterior)

Parcela em RS = US$313.688,89 x R$3,1934/USS = R$1.001.734,10

Juros em RS = US$13.688,89 x RS$3,90/USS = R$53.386,67

Variacdo cambial dos Juros = US$13.688,89 x (RS3,1934/USS —
R$3,9000/USS) = — R$9.672,57

Variacdo cambial do principal = US$300.000,00 x (R$3,1934/USS —
R$3,9000/USS) = — R$211.980,00

Variagdo cambial total = -R$9.672,57 — R$211.980,00 = —
R$221.652,57
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CARTA DE CREDITO

A Carta de Crédito de Importacdo é um produto a importadores
brasileiros. Garante o pagamento ao exportador estrangeiro do valor
correspondente a venda destinada a um importador brasileiro.

Quando um banco emite uma carta de crédito, ele se compromete a
efetuar o pagamento a terceiros (o beneficiario) ou a sua ordem no
exterior se todas as condicdes do negdcio forem atendidas.

As cartas de crédito sao documentos emitidos pelo banco do
comprador para o vendedor, que garantem o pagamento ao
beneficiario da carta de crédito (o vendedor), desde que os termos e
condigOes estabelecidos na carta de crédito sejam cumpridos. Isso
geralmente significa apresentar documentacao estipulada a um
banco dentro de um prazo definido.
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Vamos desenhar melhor esse fluxo, para entender a Carta de
Crédito:

A carta de crédito se resume em um compromisso de pagamento
para o banco. Por exemplo, eu sou um importador e vou ao banco,
contratar uma carta de crédito para uma importagao que pretendo
fazer.

O banco emite uma carta de crédito e paga o exportador, |a fora, que
por sua vez é informado e faz a liberacao da mercadoria e
documentos. Caso o importador deixe de pagar sua divida aqui no
pais, guem assume a divida é o exportador, e isso é executavel.
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CASES
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CASE 01 - FINIMP

A Industria Mecanica Toca da Raposa (IMTR) ird importar conjunto de
prensas hidrdulicas de fabricacao alema. O preco total FOB da
importacao é de USD 8.000.000,00.

A Toca, desejando financiar a importacao conseguiu junto ao banco

brasileiro uma linha de crédito externa nas seguintes condicdes:

Valor da linha de financiamento =

USD 8.000.000,00

Prazo da linha =

2 anos

Custo da linha =

- Libor de 2% a.a. + spread de 3,5% a.a. fixos pra todo o
periodo, total de 5,5% a.a.

- Comissao do banco brasileiro: 1,5% a.a.

- Imposto de Renda: 15%

- IOF de 0,38% incidentes sobre juros pagos ao exterior. Havera
também IOF de 0,38% sobre comissdes pagas no Brasil e,
também, caso sejam pagas ao exterior.

Amortizacdes: Semestre

Vamos calcular os valores a serem desembolsados pela Toca a cada

semestre, valores em USD (mas sempre lembrando que o valor a ser

pago acompanha a variagao cambial a cada, ou seja, é convertido

para reais a taxa de cambio do dia).
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a) Parcelas de principal da divida

USD 8.000.000 dividido por 4 semestres = USD 2.000.000 por
semestre

b) Parcelas de juros (sobre as parcelas de juros de importagoes
financiadas incide o IR, nesta operagdo de 15%, e o IOF de 0,38%). E,
usualmente, cdlculos sdo sobre saldo devedor (sistema de
amortizagdo continua).

1° Semestre

USD 8.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 220.000
IR: USD 220.000 x 15% = USD 33.000

IOF: USD 220.000 vezes 0,38% = USD 836,00

2° Semestre

USD 6.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 165.000
IR: USD 165.000 x 15% = USD 24.750

IOF: USD 165.000 x 0,38% = USD 627,00

3° Semestre

USD 4.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 110.000
IR: USD 110.000 x 15% = USD 165.000

IOF: USD 110.000 x 0,38% = USD 418,00
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4° Semestre

USD 2.000.000 x 5,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 55.000
IR: USD 55.000 x 15% = USD 16.500

IOF: USD 55.000 x 0,38% = USD 209,00

c) Comissdo de 1,5% a.a. do Banco Brasileiro que intermediou a
operagdo:

1° Semestre

USD 8.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 60.000

IOF: USD 60.000 x 0,38% = USD 228

2° Semestre

USD 6.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 45.000

IOF: USD 45.000 x 0,38% = USD 171

3° Semestre

USD 4.000.000 x 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = USD 30.000

IOF: USD 30.000 x 0,38% = USD 114

4° Semestre

USD 2.000.000 X 1,5% dividido por 360 vezes 180 dias = usd 15.000

IOF: USD 15.000 x 0,38% = USD 57
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CASE 02 - ACC

Sabendo que a empresa ira exportar USD 100 mil em seis meses, é
possivel ir até seu banco de relacionamento e solicitar um ACC destes
USD 100 mil.

O banco obviamente ira analisar o crédito da empresa e mediante
garantias cotara este financiamento.

Supondo que o banco cotou a operagao e ofereceu:

Valor: USD 100.000,00.
Custo: 5,00%a.a. (incluso o custo do funding em ddlar + spread)
Prazo: 180 dias.

Firmando o contrato de ACC, o banco libera os USD 100 mil a vista e a
empresa pode efetuar o fechamento de cambio.

Supondo que o cdmbio no mercado a vista esteja RS 2,00, entdo a
empresa recebera RS 200.000,00.

Desta maneira, dentro de seis meses a empresa ira exportar e
receber o pagamento de USD 100 mil do cliente.

Ao receber este pagamento em ddlar, a empresa nao ira fechar o
cambio, mas sim pagar o ACC de USD 100 mil que havia contratado
junto ao banco. Entregando os délares juntamente com os
documentos comprobatérios da exportacao, Conhecimento de
Embarque, Fatura Invoice, etc.

O banco recebe estes USD 100 mil como principal, e cobrara os juros
da empresa, neste caso:

USD 100.000,00 x (5,00%a.a. / 360 dias x 180 dias) = USD 2.500,00.
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Estes juros de USD 2.500,00 também é conhecido como desagio.
Desdagio este que devera ser pago em Reais convertido pela PTAX
daquele momento. Supondo que a PTAX seja de RS 2,05, entdo a
empresa pagara RS 5.125,00 de juros sobre o contrato de ACC.

O ACC é uma ferramenta muito utilizada pelas empresas, seja pelo
fato de obtencao de caixa, ou pelo fato de hedge, pois entende-se
gue uma vez recebido o pagamento antecipado e convertido em
Reais, a exportacdo da empresa nao sofrerd mais variacao cambial, é
certo que os USD 100 mil sdo RS 200 mil conforme exemplo citado.

Desenvolvido por Harion Camargo 135



DOCUMENTACAO



O QUEED.I.?

A Declaracao de Importacao, ou simplesmente DI, é o documento
gue formaliza e une as informacdes relacionadas ao processo de
importacao e servira como base para o despacho aduaneiro de

importacgao.

Ela é emitida apos a chegada da mercadoria na zona primaria e antes

do desembaraco aduaneiro.

Esse documento reune as informacodes da importacao como dados do

importador, exportador, fabricante, produto, impostos e classificacao

fiscal.

Isso é um exemplo de extrato de DI:

Dectaragdo:

d@'

Modaldade do despacho: NORMAL

12/0000096-1

CONSUMO

Data do Registro:

SECRETARIA DA RECEITA FEDERAL DO BRASIL - RFB
AEROPORTO INTERNACIONAL DO RIO DE JANEIRO
EXTRATO DA DECLARACAO DE IMPORTACAO

24/022012 1/4

Quantidade de adigGes 1

Importado

CNPJ: 99.999.999/9999-95 EMPRESATESTE
Adquirente da Mercadoria

CNPJ: 99.999.999/9999-99 EMPRESATESTE

Representante Legal

CPF: 999.999.999-99 FULANO DE TAL

Processos
JUDICIAL

Carga

Ident: IDENTPROC123456

Recinto Aduanero: AEROPORTO INTER DO RIO - INFRAERO

Armazém: TECA
Embalagem: BIG BAG

Peso Bruto:  12,00000 Kg
Valores Moed
Frete: DOLAR DOS EUA
Seguro DOLAR DOSEUA
VMLE: DOLAR DOS ESTADOS UN
VMLD: DOLAR DOS ESTADOS UN
Tributos Suspenso
LI 0.00
LP.I, 0,00
PisPasep: 0.00
Cofins: 0.00
Dreitos Antidumpeng 0,00
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Quantidade: 2
10,00000 Kg
Valor
5,00
40,00
1.250,00
1.295,00

Peso

A Recolher
366,97
240,57
39,59
182,39

0,00
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O QUE E COMMERCIAL INVOICE?

A Fatura Comercial (Ou conhecida também como Commercial
Invoice) é um documento que substitui a nota fiscal no ambito
internacional. Ela reflete todas as condi¢Oes de negociacao (finais)
entre o exportador e importador, como se fosse uma cobranca a ser

paga.

Observacoes:

1. Este documento deve ser enviado para o importador para fins
contabeis e de desembaraco.

2. Deve ser impresso em trés vias originais e quantas copias forem
necessarias.

Isso é um exemplo de Commercial Invoice:

COMMERCIAL INVOICE '

DATE OF EXPORT TEAMS OF SALE | REFERENCE CURREMLY
1M FOB 1 2E36T05T4-233101-1 UaD
SHIPPER / EXPORTER CONSHNEE
Gireat kdeas Corp James Bond
75 5 Enlerprise Cr B1 Horsen Ferry Hoad
Bloomington, CA, 92316 U3 1 London
P RO 111 BN 1230110 = ECTV OHE
LIMITELY KIMGECM

COUMTRY OF ULTIMATE DESTIMATION IMPORTER §F COFFTRENT THAN COMSICNIT)
INTERMATHINAL AIRWAYRILL NUMBEER
LN101452351US
FULL DESCRIPTION OF GOODS COUNTRY OTY | WEIGHT | UNIT YALUE TOTAL
ICIESCRIPTION ¢ HS # IF AL 2 4 I0F SLANUFACTUREN | (UKITS) | IR LR | VALLE
51000 Men's Blus Sky Thinking T (HS#6205.20) |US 1 06 “25 00 25.00
S1040 Women's Cu of the Box daas T {HE86206 3) | CH a2 05 2000 40 00
SAMB-TOTAL 3 11 35.':'3'_
TOTAL NO. OF PACKAGES FEEIGHT 1321
1 SWiD: 113123111 INSURAKCE 000

ADDITRONAL 000

These cormrmodities, Sechnology or sefware wes exported in acoosdroe wisft Erpost Total Inveice Valua ?8 21
Adminisrodan reguistions. D¥eersion conenany fo owpeshibined .

1 ey ey T ths drwince e the v e o (il v, rhaar i pbe it A D il vl shat o Dr Seuakive A9 A el cAnEYT
SEGNATURE OF SHIPPER/EXPORTER

PEINT NAMIE HERE
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O QUE E PROFORMA INVOICE?

A Fatura Proforma é a cotacao ou formalizacdo do pedido de compra
do importador. Semelhante a um orcamento no mercado interno.
Também tem utilidade para habilitar o fechamento de cambio no
caso de pagamento antecipado. A Fatura Proforma é emitida pelo
proprio exportador, a pedido do importador, em papel timbrado da
empresa, No inicio da negociacao, antes da confirmacao de compra.
E Emitida em uma via e enviada por meio eletrdnico, fax ou correio
para a assinatura do importador. A Fatura Proforma nao gera
obrigacdao de pagamento por parte do importador. Serve de base
para a Fatura Comercial definitiva e precede a venda. Nao possui
valor contabil ou juridico. Proposta de venda sujeito a aprovagao por
parte do importador.

Isso é um exemplo de Proforma Invoice:

My Company name PRO FORMA INVOICE
My company slogan
Paga e 1
Da'e August 30 2013
Date of Expiry.  Augus! 33, 2013
Wramoe B [1ea)
Customer |0 [ABC12345]
[Marme] Bame]
[Company Mama) Company Mams
[Snar Ascres] ST A
[City, 8T 2P Coda [City, 5T 2P Codal]

[Phona) WPt

I NG ] 5000
ot wMoo| 8 150D

Spocial Notew, Terma of Sals Sutola

200.00
50.00
=111

Sulbjeci 1o Seies Tax
Golwe Tax Hale
Soles Tax -
GEH 1000
Insasrancs
[Ceher] spacity
[Cnhasi] spacity
[Cehar] spacity
Total

L] B R R

Hann
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O QUE ER.E.?

Registro de Exportacao (RE), ou simplesmente RE, € um documento
emitido pelo Siscomex, e é o documento que formaliza a exportacao
dos produtos brasileiros. Por se tratar de um documento interno, o
RE é emitido em portugués. Emitido apds a emissao da fatura
comercial e antes do desembaraco aduaneiro.

Isso é um exemplo de R.E.:

Registro de Exportacao - RE

SISBACEN B85004-796G/097 4363413 SISCOMEX 2052001 10:54
TRANSACAOPCEX 30 REGISTRODE CPERAQOE S DE EXPORTACAO MCEXSOIA
---------------- PCEXSOTA - INCLUSA O DE REGISTRO DE EXPORTACAD -wmm s
NUMEROREGISTRO. DATA RE GISTRO: 22.05.2001

01 - EXPCRTADCR:
= OGC/ICPF.
b-NOME DO EX PORTA DCR:

(2 - ENCUADRAMENTO DA OPERACAC:
& Codigo
t-NUMDORV, FDATA LIMITE ;.
chUM DORC - MAR GEM NAO SACADA%:

& CGE/DE/RE VINCULADO, hNUM DO PROCESSO,
eDVRIVINCULADO:

- UNIDADE RF DESPACHO,

~ UNIDADE RF EMBARQUE:

-~ IMPORTADCR
& NOME ;
b-ENDERE QO
cPAIS!

ENTRA »SEGUE  PFE20~ LIMPA PFZ14 »CORRIGE PF315 »RETORNA

PFE2t »TRANSACAD PFY13 %S08  PF12/24 »ENCERRA

RREB

SISBACEN BS004 7063/007 4363413 SISCOMEX 2062001 1054
TRANSACA OPCEX300 RE GISTRO DE OPERAGOE S DE EXPORTAGAO MCEXSO1B
---------------- PCEXSO0! B - INCLU SAQ DE REGI STRO DE EXPORTAGA O s e e

NUMERODORE: DATA REGISTRO: 22.05. 2001

05- PAIS DE DESTINOFINAL____
07 - INSTRUMENTO DE NEGOTAGAO,
08 - CODIGO CONDICAG DA VENDA,___
08 - ESCUEMA DE PAGAMENTOTOTAL: {calculado)
2MOCDA LIDADE TRANSACAO____
b-MOEDA;
cVALCR PAGTOANTECIPADO,
GANLOR PAGTOA VISTA:
NUMERODE PMRCELAS,__
#PERICOICIDADE.___ gINDICADCR __ (D cuM)
h-AMLOR DA PARCELA;
FALOR MARGEM NAO SACADA: (ckulado)
FVALOR EM CONSIGNAGAO____
M/ALOR & COBERTURA DE CAMBIO,
mMAALOR FINANCIADO RC:
ENTRA »SEGUE  PFE20% LIMPA PF214 »CORRIGE PF315 » RETORNA
PFO2t »TRANSAGAD PFU13wS0E  PF12/24 »ENCERRA
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O QUE E CONHECIMENTO DE EMBARQUE?

Conhecimento de embarque é o documento emitido por conta do
transportador, descrevendo-se o tipo e quantidade de mercadorias
embarcadas, e mencionando o embarcador, o consignatario, os
portos (aeroportos) de embarque e descarga, o nome do navio
(avido) transportador e o valor do frete. Deve ser assinado pelo
comandante (capitdo) do navio ou avido ou preposto expressamente
autorizado para tanto, admitindo o recebimento das mercadorias
descritas a bordo do navio ou avidao mencionado, em boa ordem e
condicOes, com a obrigacao de entrega-las, nas mesmas condicdes
recebidas, ao consignatario nomeado ou o portador do
conhecimento de embarque, mediante o pagamento de um frete.

Ele pode ser:

» Maritimo: Chamado de BL (Bill of Lading)

= Aéreo: Chamado de AWB (Air Wayhbill)

* Rodovidrio: Chamado de CRT (Conhecimento de Transporte
Rodovidrio)

= Ferrovidrio: Chamado de TIF/DTA (Conhecimento de
Transporte Ferroviario)
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Isso é um exemplo de conhecimento de embarque:

Desenvolvido por Harion Camargo

B/L N ]
BILL OF LADING (B/L) I
{Conhecimento de embarquel \
[ nome e enderego da ompanhia |
Shipper.
Consignee or Order
Adress arrival notice to Also notify
Pre- camoge by Place of receipt For delivery please apply to:
Ocean vessel Pod of loading
Port of discharge Ploce of delivery
PARTICULARS FURNISHED BY SHIPPER OF GOODS
Marks on No.of. PKGS DESCRIPTION OF PACKAGES AND GOODS GROSS WEIGHT
numbers;Contalner
Nt
Freight and Charges Declared value to be furnished by h
Recelved by ...(nome da panhia fransp for shipment by ocean
Vessel, between port of loading and port of discharge, and from place of
acceptance to place of final delivery os indicaled obove; the goods as
specified above in apparent good order and condition unless otherwise
stated. The goods fo be delivered af the above tioned port of disch
or place of final delivery, whichever appilies, subject to terms contained on the
reverse side hereof, fo which the shipper agrees by accepling this Bill of
Lading. In witness whereof three (3) original Bills of Lading have been signed if
not otherwise stated above, one of which being accomplished the other (s) to
be vold.
Prepaid at Payable at
Total Number of Original Bills of Lading | Place and date of issue:
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O QUE E ROF?

Como proéprio nome diz, trata-se de um controle do BACEN para
certas operacgodes financeiras.

O registro de uma operacao no médulo ROF deve ser providenciado
no Sistema de Informacdes Banco Central - Sisbacen.

Normalmente as empresas contratam Despachantes, Advogados e
Corretoras para emitir o ROF.

Isso é um exemplo de ROF:

0%. ORIGEM: 100

) DETALHAR
DEV SETOR PRIVADO

2 613061 20 CEEDOR
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O QUE E RDE?

Registro Declaratdrio Eletronico (RDE) é um sistema informatizado,

estruturado em quatro médulos: Investimentos Estrangeiros Diretos
(IED), Operacgdes Financeiras (ROF), Investimentos em Portfélio
(PORTFOLIO) e Capitais Brasileiros no Exterior (CBE).

Isso é um exemplo de RDE:

I Quadro societario atual

Receptora: Empresa receptora "A” - CNP.J:99.999.99
Capital integralizado: Patriménio liquido: Situagao:
R$ 10.000.000,00 R$ 300.000.000,00 m

Gestdo do quadro societario Eventos societarios « Declaragio econdémico-financeira

Capitalizacdes

Investidores nio residentes | Cessbes e permutas
Conferéncias de participagdo no pais

Reorganizagbes societdrias

Cédigo RDE Investidor
Extingdo por liquidagdo

1A120301 Investidor nao residente “B”
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Suspensdes & Mandatarios

Exabir segregac3o por base legal

Capital integralizado (RS) % Participacao
3.000.000,00 30,000 %
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SOBRE DOCUMENTACAO, O QUE 0S BANCOS, USUALMENTE
EXIGEM DOS CLIENTES?

TIPO 01 (EXPORTACAO)

Servicos (Consultoria, Engenharia, Pesquisa, Assessoria)

= Contrato entre as Partes
= Fatura (Commercial ou Proforma)
= Nota fiscal

Produtos

= R.E. (Registro de Exportacao)
= Fatura (Commercial ou Proforma)

TIPO 02 (IMPORTACAO)

Importacao - Pagamento Antecipado

= Proforma Invoice (Negociacao - Pode Haver Variacao)
= Canal Bancério (Dados Bancdrios para pagamento no Exterior)

Importacao - Remessa a Vista (Sem Saque)

= Conhecimento De Embarque
= Commercial Invoice (Ndo Ha Alteracao - Ja esta fechado)
= Canal Bancdrio (Dados Bancarios para pagamento no Exterior)

Importacao - Remessa A Prazo (Sem Saque)

= D.I. (Declaragao de Importacao)
= Canal Bancdrio (Dados Bancarios para pagamento no Exterior)
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TIPO 03 (FINANCEIRO COMPRA)

Servicos (De Maneira Geral)

» Contrato entre as Partes
= Fatura (Commercial ou Proforma)

Aporte de Capital

= R.D.E. (Registro Declaratério Eletrénico)
= Ultima alterac¢do contratual (do contrato social)

Empréstimo

= R.O.F. (Registro de Operac0des Financeiras)
= Contrato Mutuo (do empréstimo)

Doacao

= Declara¢ao de Doacao
= Projeto ou Estatuto

TIPO 04 (FINANCEIRO VENDA)

Servicos (De Maneira Geral)

= Fatura (Commercial ou Proforma)
= Contrato entre as Partes

Investimento no Exterior

= Contrato de Constituicao da Empresa no Exterior
= Ata deliberando o aporte
= Balanco da Empresa no pais

Seguro
= Boleto/Nota de Seguro
Doacao
= Declaracao de Doacao e Projeto ou Estatuto
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TIPOS DE MT (SWIFT)

Caodigo Swift MT 799 - Na negociacao de cimento ha varios
documentos e formularios solicitados por ambas as partes. Um dos
documentos mais comumente solicitados, mas pouco compreendido
€ a MT-799. Muitos vendedores de cimento irdo solicitar do
comprador uma MT-799, antes de fornecer a prova do produto, ou
avancar na negociacao. A MT-799 é um tipo de mensagem SWIFT de
formato livre, em que uma instituicao bancaria confirma que ha
disponibilidade de fundos para cobrir uma negociacdo potencial. Isto
pode, por vezes, ser usado como um compromisso irrevogavel,
dependendo da linguagem utilizada na MT-799, mas nao é uma
promessa de pagamento ou qualquer outra forma de garantia
bancdria em seu formato padrao. A funcao da MT-799 é
simplesmente garantir ao vendedor que o comprador dispde dos
fundos necessarios para completar a operagao. A MT-799 é
normalmente emitida antes de um contrato ser assinado e antes de
uma carta de crédito ou garantia bancaria ser emitida. Uma vez a
MT-799 sendo recebida pelo banco do vendedor, entao é a vez do
banco do vendedor para enviar um POP (prova do produto) para o
banco do comprador, momento em que a negociagao tem
efetivamente inicio. O método de pagamento usual é uma carta de
crédito documentario, que o vendedor apresenta ao banco emissor
ou a confirmacao, juntamente com os documentos de embarque.
Uma vez que o banco confirma os documentos, o vendedor é pago.
Um método alternativo é a utilizagao de uma garantia bancaria no
lugar de uma carta de crédito. Fica, normalmente, a critério do
vendedor o método de pagamento a ser utilizado. Uma MT-799 é
uma mensagem automatica enviada por via eletronica a partir de um
banco para outro, assim vocé nao ira realmente "ver" uma MT-799. A
papelada associada a uma MT-799 vai variar de banco para banco,
embora a maioria siga um processo semelhante.
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Swift MT103 - s3o a forma mais comumente utilizada de
comunicagao expressa, e gue muitas pessoas tém utilizado, mesmo
sem conhecer. Para a maioria dos clientes do banco, eles ndo sao
conhecidos como MT-103, mas sim como transferéncias bancarias,
transferéncias telegréficas, ou transferéncias SWIFT. A SWIFT MT-103
é utilizada pelo banco quando os seus clientes desejam fazer o
pagamento para os clientes de outro banco em outro pais.

Swift MT-760 - esta é um tipo de mensagem SWIFT que as vezes é
solicitado no comércio de cimento, porque funciona bem como uma
garantia bancaria, embora carregue consigo um nivel muito mais
elevado de risco para o emissor (normalmente o comprador) e um
nivel reduzido de risco para o receptor (o vendedor). Essencialmente,
a MT-760 é uma mensagem SWIFT, que garante que um banco fara o
pagamento em favor de um cliente de outro banco. Quando uma MT-
760 é emitida, o banco emissor faz um bloqueio na conta de seu
cliente, garantindo assim que os fundos estao disponiveis para fazer
0 pagamento ao beneficiario da MT-760.
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Referéncias

Agradecimentos e informacdes complementadas dos seguintes sites:

- Administradores

http://www.administradores.com.br

- Banco Central

http://www.bcb.gov.br

- Bradesco

https://cambio.bradesco/

- Economia UOL

https://economia.uol.com.br/

- Exame

https://exame.abril.com.br/

- Saindo do Vermelho

https://saindodovermelhoblog.wordpress.com/
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- Santander

https://www.santander.com.br/

- Sebrae

http://www.sebrae.com.br/

- Wikipedia

https://pt.wikipedia.org/
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ANOTACOES
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